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Organisatsioon

If P&C Insurance AS (edaspidi ettevote voi If) kuulub taielikult Pohjamaade juhtivasse kahjukindlustus-
gruppi If P&C Insurance Holding Ltd (publ), mille omanik on Helsingi Borsil noteeritud Soome ettevote
Sampo Plc. Lisaks Ifi kahjukindlustustegevusele on Sampo Grupp Mandatum Life kaudu tegev ka
elukindlustuse valdkonnas. Sampo Grupp on ka Nordea pangakontserni suuraktsionir.

Ettevotte iritegevus Baltimaades holmab nii era- kui drikliente. If on tegutsenud kahjukindlustuse valdkonnas
Balti riikides juba 1992. aastast. Ifil on Balti riikides ligi 320 000 klienti. Eestis on ettevote oma valdkonna
turuliider.

If on registreeritud Eestis ning tegutseb filiaalide kaudu ka Litis ja Leedus. Ettevotte praegune struktuur
aitab muuta selle tegevust tohusamaks ja parandada veelgi kahjukisitlust kogu Balti regioonis. Ifi dritiksused
on Balti riikide tilesed. Lisaks on igas riigis oma miitigi- ja klienditeeninduse tiksused.

Ettenditte strubbumr

If P&C Insurance AS (Eesti)
registrikood: 10100168

Lati filiaal Leedu filiaal
If P&C Insurance AS Latvijas filiale If P&C Insurance AS filialas
registrikood: 40103201449 registrikood: 302279548

Viie aastor obulbised fimantniitafod

Tuhandetes eurodes 2016 2015 2014 2013 2012

Kogutud kindlustusmaksed 130781 133 200 122574 116 906 115 166
Tulu kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest 130 729 126 545 118 647 112 877 110 954
Esinenud kahjunéuded, netona edasikindlustusest 83716 75433 66 947 68 248 65123

Tegevuskulud’ 34 041 33 862 36 218 32165 31509
Tehniline tulem? 12 971 17 250 15 482 12 463 14 323
Puhaskasum 13 589 19 926 17 016 13 241 20 675
Kombineeritud suhtarv? 90,1% 86,4% 87,0% 89,0% 87,2%
Kulu suhtarv* 26,1% 26,8% 30,5% 28,5% 28,5%
Kahju suhtarv® 64,0% 59,6% 56,5% 60,5% 58,7%

244971 235574 223279 198805 184710

Finantsinvesteeringud
6 1,4% 11% 2,3% 0,5% 3,9%

Investeeringute tootlus

275508 265144 245166 225376 215315

Varad kokku
135 528 126 757 113 598 97 163 91278

Omakapital
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FINANSTNAITAJATE VALEMID:

Kindlustuslepingute sdlmimis- ja administratiivkulud kokku (+)

]
Tegevuskulud edasikindlustuse komisjonitasu ja muu tulu

Tulu kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest (-)

2: m
Tehniline tulem esinenud kahjunduded, netona edasikindlustusest (-) tegevuskulud

3Kombineeritud suhtarv Kulu suhtarv + Kahju suhtarv

Tegevuskulud

4
K htar - -
ulu suhtarv Tulu kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest

Esinenud kahjunduded, netona edasikindlustusest

5 .
Kahju suhtarv Tulu kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest

. Tulu investeeringutest (-) investeeringute kulud (+) koondkasumiaruandes
Investeeringute tootlus kajastatud Giglase vaartuse muutus

Finantsinvesteeringute keskmine maht aruandeperioodil

TULEMUSED
Balti riikide majanduskasv jatkus, hoolimata maailmamajanduse ebakindlast olukorrast. Ifil on selja taga

keeruline aasta, peamiselt suurenenud kahjususe ning strateegiliste muudatuste tottu mii{igi-
kanalite jaotuses.

2016. aasta tehniline tulem vihenes eelmise aastaga vorreldes 13,0 miljoni euroni (2015. aastal 17,3 miljonit
eurot). Tehnilise tulemi kahanemise peamine pohjus oli kindlustusmaksete kogusumma vihenemine, mida

ei suutnud kompenseerida ka tegevuskulude kirpimine. Kahjunéuded jaid 2016. aastal prognoositud tasemele,
kuid olid kokkuvéttes suuremad kui eelmise aasta erakordselt viikesed kahjunéuded. Suurte kahjunoéuete
viljamaksed jdid oodatud tasemele. Liikluskindlustuses suurenesid nii keskmine kulu kahjunoude kohta kui
ka néuete sagedus.

KOGUTUD KINDLUSTUSMAKSED

Ettevotte kindlustusmaksete kogusumma vihenes 2,4 miljonit eurot 130,8 miljoni euroni (2015. aastal
133,2 miljonit eurot). Leedus kindlustusmaksete maht suurenes; Eestis ja Litis kindlustusmaksete maht
viahenes. Kasv oli eeskiitt mérgatav suurklientide segmendis ning 6nnetus- ja tervisekindlustuse liikides.
Aasta jooksul vihenes turu tildine kasumlikkus Baltimaades. Riskide pohjaliku hindamise ning suunatud
hinnatousu téttu vihenes kindlustusmaksete maht, peamiselt soidukikindlustuses.

KAHJUNOUDED JA TEGEVUSKULUD
Kahjunouetega seotud kulud, sh kahjukisitluskulud, suurenesid 8,3 miljonit eurot ning moodustasid
83,7 miljonit eurot (2015. aastal 75,4 miljonit eurot).

Kahjusuhe, milles on arvestatud kahjukasitluskulusid, halvenes 2016. aastal ning kiitindis 64,0%-ni (2015.
aastal 59,6%). Suurte kahjunéuete kulud jaid oodatud tasemele. Kahjusuhtarvud paranesid varakindlustus-
toodete ning mere- ja transpordikindlustuse osas. Selle peamiseks pohjuseks oli kahjunduete viiksem arv.
Soidukikindlustuse kahjusuhe halvenes néuete sageduse suurenemise tottu.

Tegevuskulud, v.a kahjukisitluskulud, suurenesid 0,1 miljonit eurot 34,0 miljoni euroni (2015. aastal
33,9 miljonit eurot). Ettevotte kulu suhtarv vihenes 26,1%-ni (2015. aastal 26,8%). Tulemuslikkuse
parandamisele keskendumine aitas kompenseerida suhteliselt suurt palga ning tildiste kulude kasvu ning
inflatsiooni.

Kombineeritud suhtarv halvenes 90,1%-ni (2015. aastal 86,4%), peamiselt soidukikindlustuse kahjunduete
sageduse suurenemise tottu.
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PUHASKASUM JA MAKSUD
2016. aasta maksujirgne puhaskasum oli 13,6 miljonit eurot (2015. aastal 19,9 miljonit eurot). Jooksvad
maksukulud moodustasid 0,66 miljonit eurot (2015. aastal 0,81 miljonit eurot).

INVESTEERIMISTULEMUSED
Finantsinvesteeringute viirtus 31.detsembri 2016 seisuga oli 245,0 miljonit eurot, mis on 117,0 miljoni euro
vorra suurem kui kindlustuslepingutega voetud kohustused netona edasikindlustusest.

Varahaldusest saadud tulud moddetuna turuviirtuses olid kokku 3,36 miljonit eurot (2015. aastal
2,52 miljonit eurot) ning investeeringute tootlus oli 1,4% (2015. aastal 1,1%). Investeeringutelt saadud
puhastulu moodustas 1,28 miljonit eurot (2015. aastal 3,49 miljonit eurot) kasumiaruandes ning

2,08 miljonit eurot (2015. aastal -0,97 miljonit eurot) koondkasumiaruandes.

Investeerimisportfelli varade keskmine kaalutud krediidireiting Standard & Poor’s hinnangul oli
31. detsembri 2016 seisuga A- (2015: A). Portfelli jooksev tootlus oli 0,9% (31.12.2015: 0,9%) ning portfelli
tildine kestus 1,6 aastat (31.12.2015: 1,2 aastat).

Jatkuvalt madalad intressimiirad on investeerimisportfelli haldamisel tésiseks viljakutseks. Euroopa
Keskpanga joulise osalemise tottu fikseeritud tuluga turgudel on Euroopa liihiajalised ja pikaajalised
intressiméirad sattunud allakdiguspiraali. Seetéttu on tdhtpidevunud instrumente {iha keerulisem
atraktiivselt reinvesteerida. Sellele vaatamata ei ole meie investeeringute fookus muutunud — otsime uusi
voimalusi Euroopa investeerimisjirgu volakirjaturgudel ning reinvesteerime saabunud lunastustihtajaga
volakirjad keskpika tihtajaga instrumentidesse.

Seoses uue kindlustustegevuse seaduse joustumisega Solventsus II direktiivi nouete tilevotmiseks on
alates 1. jaanuarist 2016 muutunud solventsuskapitalinbude arvutamise meetod. Alates 1. jaanuarist
2016 arvutab ettevote kohustuslikku solventsuskapitalinduet standardvalemi alusel.

Koik regulatiivsed nouded solventsusele on ettevottel tdidetud.

Ettevote avaldab oma esimese aastase solventsuse ja finantsseisundi aruande 2017. aasta mais.

Risk on ettevotte dritegevuse ja -keskkonna oluline, lahutamatu osa. Kvaliteetne riskijuhtimine on
aritegevuse eeldus ning aitab tagada stabiilseid tulemusi ja pikaajaliste eesmirkide saavutamist.

Riskijuhtimise eesmirk on ettevotte omanikele vidrtuse loomine pikaajalise maksevéime tagamise,
ootamatu finantskahju riski maandamise ning iriliste otsuste vastuvotmiseks sisendi andmise kaudu,

arvestades voimalikku maju riskidele ja kapitalile.

2016. aastal rakendas ettevote ka Solventsus II ning Finantsinspektsioonile esitatava kvalitatiivse
aruandluse noudeid.

Ettevétte riske, riskipositsioone ja riskide juhtimist on kirjeldatud lisas 2.

" Solventsuskapitalindude arvutamisel véetakse arvesse ettevdtte kdiki mdddetavaid riske. See hdlmab nii jooksvat
aritegevust kui jargneva 12 kuu jooksul planeeritavat dritegevust. Solventsuskapitalinbue vastab ettevotte
pohiomavahendite riskivaartusele 99,5% usaldatavustasemel iihe aasta valtel.
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T staind

Digiajastu ja klientide muutunud ootuste tingimustes peab kindlustusvaldkond kiiresti arenema.
Seetéttu on kindlustusvaldkonnas té6tamine muutunud keerulisemaks ning nduab mitmekiilgseid
juhte ja titha paremate oskustega tootajaid.

To6otajad on meie klientidele peamised suhtluspartnerid kindlustusega seotud elulistes kiisimustes ja
olukordades. Klientide rahulolu tagamisel méangib olulist rolli piithendunud t66tajate kindlustusalane
professionaalsus.

Ifi personalistrateegia aluseks on neli peamist valdkonda: to6tajate kaasamine, inimeste juhtimine,
padevuse arendamine ja 6igel ajal diges kohas olemine.

Modernset, kompleksset teenust osutava organisatsioonina on Ifil pidevad, korgelt kvalifitseeritud
tootajad, kes vastutavad téielikult oma tegevuse ning edasise professionaalse arengu eest. Meie
kutsume seda tootajate kaasamiseks (ingl. k. employeeship). Tootajate kaasamine on Ifi
ettevotluskultuuri nurgakivi ja oluline prioriteet.

Tanapéeva dritegevuses on iiha suurem vajadus holistilise juhtimisstiili jarele. Lisaks tugevale
traditsioonilisele juhtimisoskusele peab juht iiha enam olema véimeline toetama korgelt
kvalifitseeritud tootajate tiispotentsiaali saavutamist sisemise motivatsiooni tostmise abil. Oleme
Ifi juhtimist aastate jooksul kohandanud vastavalt sisemise motivatsiooni téstmise vajadusele.
Meie to6tajate tegevus pohineb siseajenditel, motivatsioonil ning t66taja plthendumusel.

Viljakujunenud kindlustusseltside turul on konkurentsieelise saavutamiseks vaja kaasata sektori
padevaimad t6otajad. Seetottu oleme pdoranud olulist rohku kompetentsi arendamise
kavandamisele ja elluviimisele.

Talendijaht on Balti to6turul d4genemas ning 2016. aastal viidi parimate to6tajate kaasamiseks ja
hoidmiseks 14bi ka mitmesuguseid t66andja brandiloomega seonduvaid tegevusi. Igal poolaastal
avaldatava to6tajate uuringu tulemused niitavad, et to6tajad on Ifis to6tamisega viga rahul ning
soovitavad Ifi meelsasti nii té6andjana kui kindlustusseltsina.

31. detsembril 2016 oli ettevottel 572 tdiskohaga todtajat (2015. aastal 545).

Ettevotte toojoukulud moodustasid 2016. aastal kokku 19,3 miljonit eurot, mis on eelmise aastaga
vorreldes 0,3 miljonit eurot rohkem (2015. aastal 19,0 miljonit eurot).

Voljaasted

Baltimaade majanduse arenguviljavaated on suhteliselt head. Majanduskasvu mootoriks on endiselt
eratarbimine; majandust ergutab kombinatsioon palgatdusust ja madalast inflatsioonist.
Ekspordimahtude osas ennustatakse jarkjargulist kasvu. Ka investeeringute osas oodatakse taastumist
seniselt madalalt tasemelt.

Nii kindlustusmakse miira tousu kui turu madala kasumlikkuse tottu peaksid kindlustusturu mahud
kasvama kiiremini kui sisemajanduse kogutoodang. Balti kindlustusturu konsolideerumine on viimasel
aastal kiirenenud, mis peaks omakorda parandama finantsdistsipliini ning tulemusi.

Balti riikides pakub If 4ri- ja eraklientidele kahjukindlustustoodete tiielikku valikut. Ettevote tegutseb
vahetult miitigipunktide, telefoni ja interneti teel, samuti maaklerite ja partnerite kaudu. Ifil on
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suuremates linnades miitigi- ja klienditeenindusbtirood. Koikide Balti riikides tegutsevate
kahjukindlustust pakkuvate seltside seas on If kindlustusportfelli suuruse poolest kolmandal kohal.

Uks kaige kiiremini kasvav kanal on internetimiitik. 2016. aastal miiidi interneti kaudu tile 200 000
poliisi. Kindlustusmaksete kogusumma kasvas 2015. aastaga vorreldes 22%. If jatkas 2016. aastal
investeerimist internetipohistesse stisteemidesse ja on ptihendunud pakkumaks tdiendavaid kliendi-
sobralikke lahendusi. Lisaks jitkas If oma partnerkanali arendamist, tuues turule uusi tooteid ning
tdiustades stisteemi.

1. jaanuaril 2016 joustunud kindlustustegevuse seaduse muudatused aitavad suurendada libipaistvust
ning klientide kaitset kindlustusturul. Sellega seoses muutis If kindlustusmaaklerite koostoomudelit —
tulevikus on maaklerteenuste eest tasumise ning kulude kandmise aluseks maakleri ja kliendi vaheline
otsekokkulepe, kus maaklerteenuste ja kindlustustoote hind on eraldi miiratletud.

Ifi iks peamisi eesméirke on pakkuda klientidele parimat kliendikogemust mis tahes kiisimuses, eelkoige
kahjuavalduse esitamise puhul. Koiki kahjunoudeid kontrollitakse ning ndude esitanud isik saab hinnata,
kuidas tema juhtumit kisitleti, ja anda osutatud teenuse kohta hinnang ning kommenteerida oma
kogemust. Uuringud niitavad, et kliendid, kellel on tekkinud kahjunéue, on Ifiga veelgi rohkem rahul
kui need, kes ei ole kunagi néuet esitanud.

If arvestab oma tegevuses inimdiguste kaitse ja korruptsiooni tokestamise kaalutlustega ning sotsiaalsete
ja keskkonnakaitseliste aspektidega. Asjaomastel kaalutlustel on If kehtestanud muu hulgas jirgmised
poliitikad ja menetlused: eetikakoodeks, kiditumisjuhend, huvide konfliktide viltimise eeskiri Balti riikides,
nouetele vastavuse hindamise suunised Balti riikides, rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
poliitika, konkurentsinduetele vastavuse juhend ja keskkonnakaitse poliitika.

Baltimaade juhtiva kindlustusseltsina on If teadlik oma sotsiaalsest vastutusest. Sponsorluse ja toetuste
kaudu annab ettevote omapoolse panuse kahjunduete viltimisega seonduvate projektide elluviimisse.
Samuti aitab If tosta teadlikkust kindlustusteenustest tihiskonnas, eelkdige vihese kindlustuskattega
valdkondades.

2016. aastal tdhistas If 150. tegutsemisaastat Eestis — Ifi eelkiijate juured ulatuvad 1866. aastasse, mil
asutati Tallinna Alevite Vastastikuse Tulekinnituse Selts. Juubeliaasta sonumit on edastatud ettevotte
koikides kommunikatsiooni- ja turundustegevustes kogu aasta viltel. Korge usaldusviirsusega
finantsettevottena, millel on pikk ajalugu ja pikaajalised kogemused ning mis on pakkunud Eesti rahvale
kindlustunnet juba viie polvkonna jooksul, on If voitnud klientide poolehoiu kvaliteetse kahjukisitluse
ning hastiarenenud turvatundega. Uuringud néitavad, et If on piirkonna enimtuntud ning kérgeima
kliendirahulolu tasemega kindlustusselts. If soovib asjaomaseid kvaliteediniitajaid tulevikus veelgi
parandada ning oma positsiooni hoida.

Brindiloomega seonduvate tegevuste jitkamine on aidanud hoida Ifi mainet ja teadlikkust tiha tiheneva
konkurentsi tingimustes. To6andja briandiloome kommunikatsiooni- ja tegevusplaan on ellu viidud ning
voitnud ka Liti personaliekspertide “Excellent Employer DNS” auhinna. Ifi turvanéuandeid sisaldavad
videod ja annetuskampaaniad on aidanud reklaamida Ifi sotsiaalmeedias ning suurendada klientide
kaasatust ja jilgijate arvu sotsiaalmeedias 25% vorra.

Leedus teenindatakse peaaegu koiki - tile 90% - erakliente elektroonilise kanali kaudu. Ulejizinud
klientidel on voimalus votta meie regionaalse muitigi- voi kahjukéisitlustalitusega tihendust Skype'i
vahendusel. If liigub joudsalt oma eesmérgi poole suunata regionaalne miitigiteravik driklientide poole.

If jatkab tohususe parandamist ning laialt kasutatavate IT siisteemide voimaluste drakasutamist. 2016.
aastal suleti toimimise 16petanud kohalikud stisteemid ning asendati modernsete IT lahendustega, mis
toetavad klientide teenindamist interneti vahendusel.



Ettevotte 2016. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Euroopa Liidu
poolt heaks kiidetud rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele (IFRS).

Raamatupidamise aastaaruanne sisaldab andmeid Eesti ettevotte ja selle filiaalide kohta.

Heinar Olak
juhatuse lige Jjuhatuse lige
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K oondkasuwmioruanme

Tuhandetes eurodes Lisa 2016 2015
TULU KINDLUSTUSMAKSETEST, NETONA

Tulu kindlustusmaksetest 133 298 129 531
Edasikindlustatud osa tulus kindlustusmaksetest -2 569 -2 986
KOKKU 3 130729 126 545
MUU TULU

Tulu investeeringutest 4 1282 3485
Edasikindlustuse komisjonitasu ja muud tulud 254 276
KOKKU 1536 3761
TULUD KOKKU 132 265 130 306
ESINENUD KAHJUNOUDED, NETONA

EDASIKINDLUSTUSEST

Esinenud kahjunduded, bruto 5 -84 151 -75750
Edasikindlustuse osa esinenud kahjunduetes 435 316
KOKKU -83716 -75 434
KULUD

Kindlustuslepingute sélmimiskulud -22 480 -22 444
Administratiivkulud -11 816 -11 694
KOKKU -34 296 -34138
KULUD JA KAHJUNOUDED KOKKU -118 012 -109 572
MAKSUEELNE KASUM 14 253 20734
TULUMAKS 14 -664 -809
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 13589 19 925
MUU KOONDKASUM, MIDA VOIB TULEVIKUS

LIIGITADA KASUMIKS VOI KAHJUMIKS:

Mulgiootel finantsvarade vaartuse muutus 4 2082 -966
KOKKU 2082 -966
KOKKU ARUANDEAASTA KOONDKASUM 15 671 18 959

Lehekiilgedel 14-60 esitatud finantsaruannete lisad on finantsaruannete lahutamatu osa.
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Tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2016 31.12.2015
VARAD

Raha jaraha ekvivalendid 12178 10 115
Finantsinvesteeringud 9 244 971 235574
N&uded kindlustustegevusest 7 11097 12195
Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 8 3734 3947
Edasikindlustuse varad 13 2717 2308
Edasilikkunud tulumaksuvara 14 128 152
Tltarettevotte aktsiad 15 88 88
Materiaalne pdhivara 10 595 765
KOKKU VARAD 275508 265144

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Kohustused kindlustustegevusest 1 4878 5553
Viitvélad ja ettemakstud tulud 12 4 490 4517
Kohustused kindlustuslepingutest 13 130612 128 317
KOHUSTUSED KOKKU 139 980 138 387
Aktsiakapital 6391 6391
AaZio 3679 3679
Reservkapital 2362 2362
Umberhindluse reserv 3503 1421
Jaotamata kasum 106 004 92979
Aruandeaasta puhaskasum 13 589 19 925
OMAKAPITAL KOKKU 16 135528 126 757
KOKKU KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL 275508 265144

Lehekiilgedel 14-60 esitatud finantsaruannete lisad on finantsaruannete lahutamatu osa.



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

@ww/aafaxﬁéaz&mmmazmmmp@

Oiglase

Aktsia- Reserv-  ysartuse Jaotamata Aruandeaasta Omakapital

Tuhandetes eurodes kapital AaZio  kapital reserv kasum  puhaskasum  kokku
SEISUGA 01.01.2015 6 391 3679 2362 2387 98779 - 113 598
Makstud dividendid - - - - -5 800 - -5800
Muu koondkasum - - - -966 - - -966
Aruandeaasta kasum - - - - - 19 925 19 925
SEISUGA 31.12.2015 6 391 3679 2362 1421 92 979 19 925 126 757
SEISUGA 01.01.2016 6 391 3679 2362 1421 112904 - 126 757
Makstud dividendid - - - - -6 900 - -6 900
Muu koondkasum - - - 2082 - - 2082
Aruandeaasta kasum - - - - - 13589 13 589
SEISUGA 31.12.2016 6 391 3679 2362 3503 106 004 13 589 135 528

Lehekiilgedel 14-60 esitatud finantsaruannete lisad on finantsaruannete lahutamatu osa.
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Rataroogude arvarme

Tuhandetes eurodes Lisa 2016 2015
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST

Laekunud kindlustusmaksetest 3,7, 1 131062 132 472
Tasutud edasikindlustusmaksed 3,1 -2912 -2 867
Makstud kindlustushivitisi ja kahjukasitluskulusid ~ 5,6,7 -78 888 -73309
Laekunud edasikindlustusest 254 1410
Makstud tootajatele ja teenuste eest -33896 -34 480
Investeeringud vélakirjadesse ja muudesse intressikandvatesse

vaartpaberitesse -47 839 -131630
Laekumised vdlakirjade ja muude intressikandvate

vaartpaberite milgist 37376 118 915
Investeeringud tahtajalistesse hoiustesse -25000 -36 000
Laekunud tahtajalistest hoiustest 27 500 34700
Laekunud dividendid - 2000
Laekunud intressid 2563 2853
Makstud tulumaks 14 -1053 -1164
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST 9167 12900
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Materiaalse pdhivara soetamine -206 -344
Materiaalse p&hivara miiiik 2 6
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST -204 -338
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Makstud dividendid 16 -6 900 -5800
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST -6 900 -5800
RAHAVOOGUDE SUURENEMINE/VAHENEMINE 2063 6762
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID ARUANDEAASTA ALGUL 10 115 3353
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID ARUANDEAASTA LOPUL 12178 10115

Lehekiilgedel 14-60 esitatud finantsaruannete lisad on finantsaruannete lahutamatu osa.
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arvestuspihimbtted jo hindamisabused

1. ETTEVOTE JA TEMA TEGEVUS

Kindlustusselts If P&C Insurance AS (registrikood: 10100168), asukohaga Lootsa 8a, Tallinn (Eesti),
koosneb Eesti tiksusest, filiaalidest Litis ja Leedus (edaspidi ettevéte).

If P&C Insurance ASi pohitegevus on kahjukindlustusteenuste osutamine. Ettevotte peamisi
tegevussuundi kirjeldatakse tegevusaruandes.

Ettevotte finantsaruanded 31. detsembril 2016 16ppenud aasta kohta kiideti avaldamiseks heaks
vastavalt juhatuse 2017. aasta 15. veebruari otsusele.

2. KOOSTAMISE ALUSED

If P&C Insurance AS-i 2016. a raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) ning rahvusvaheliste finantsaruandluse télgendamise komitee
(IFRIC) vilja antud télgendustega, mille on vastu votnud Euroopa Liit. Raamatupidamise aastaaruanne
on koostatud soetusmaksumuse printsiipi kasutades, vilja arvatud teatud finantsinvesteeringud, mida
kajastatakse diglases vdartuses.

Aruanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR), kui ei ole eraldi viidatud monele muule moétiihikule.

Eesti Vabariigi driseadustiku kohaselt kinnitatakse juhatuse koostatud ja néukogu heaks kiidetud
majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka raamatupidamise aastaaruannet, aktsionéride tildkoosolekul.
Aktsioniridel on 6igus juhatuse koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning
nouda uue aruande koostamist.

Kuigi ettevote moodustab koos oma tiitarettevotte Support Services AS-ga konsolideerimisgrupi, otsustas
ettevote vastavalt IFRS 10 paragrahvis 4 sitestatule konsolideeritud andmete esitamisest loobuda ja mitte
koostada konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet. Ettevote on If P&C Insurance Holding Ltd (publ)
ainuomanduses olev tiitarettevote, kelle emaettevote koostab EU poolt vastu voetud Rahvusvahelistele
Finatsaruandluse Standarditele (IFRS) vastava konsolideeritud aastaaruande, mis on avalikult kittesaadav.
Emaettevotte konsolideeritud aastaaruanded on avalikustatud veebiliehel www.sampo.com alajaotuse all
Annual report.

Raamatupidamise aastaaruandes on esitatud andmed Eesti kindlustusettevotte ning selle Liti ja Leedu
filiaalide kohta. Filiaalid kasutavad kéikides olulistes kiisimustes samu arvestuspéhimétteid, mida kasutab
ettevote tervikuna. Koik Eesti tiksuse, Liti filiaali ja Leedu filiaali vahelised ettevottesisesed saldod ja
tehingud ning realiseerimata kasumid ja kahjumid elimineeritakse tdies ulatuses.
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3. MUUDATUSED ARVESTUSPOHIMOTETES, EELDUSTES JA AVALIKUSTAMISES

Raamatupidamise aastaaruanne koostatakse jirjepidevuse ja vorreldavuse pohimotete alusel, mis
tdhendab, et ettevote jargib alati samu raamatupidamispohimoétteid ja esitusviisi. Raamatupidamis-
pohimotteid ja esitusviisi muudetakse tiksnes juhul, kui seda noutakse uute v6i muudetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (IFRS) ja nende télgenduste kohaselt voi kui uus
raamatupidamispohiméte ja/voi esitusviis annab objektiivsema tilevaate ettevotte finantsseisundist,
finantstulemustest ja rahavoogudest.

3.1. Uute ja muudetud IFRS standardite ning rahvusvahelise finantsaruandluse télgendamise komitee (IFRIC)
tolgenduste rakendamine

Kiesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud raamatupidamispohimétted ja esitusviis
on kooskoélas eelmisel majandusaastal rakendatud pohimétetega. Ettevote ei ole rakendanud IAS 27
(Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded), IAS 16 (Materiaalsed pohivarad) ja IAS 38
(Immateriaalsed varad: kulumi- ja amortisatsiooniarvestuse lubatavate meetodite selgitus) muudatusi.
Ettevote on rakendanud IAS 1 (Finantsaruannete esitamine) muudatused ning otsustanud mitte esitada
ebaolulisi andmeid kahjunéuete tilevaates. Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Noukogu
(IASB) on avaldanud IFRS iga-aastased muudatused perioodide 2010-2012 ja 2012-2014 kohta.
Asjaomased standardid ei méjuta ettevotte raamatupidamise aastaaruande koostamist.

3.2. Uued rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid ja tolgendused, mis on vastuvdetud kuid veel jdustumata.
Juhtkond on hinnanud, et uued rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid, mis on vastuvoetud, kuid
mitte veel joustunud, ei avalda moju ettevotte finantsaruannetele, vilja arvatud IFRS 9 (Finants-
instrumendid) ja osaliselt IFRS 16 (Rendilepingud).

IFRS 9 on vastu voetud EL piires kasutamiseks. Samas on IASB juba avaldatud, kuid veel joustumata
IFRS 4 (Kindlustuslepingud) muudatuses otsustanud, et teatud tingimustel voivad kindlustusseltsid
IFRS 9 esmast kohaldamist edasi liikata. Ettevote vastab asjaomastele edasiliikkamistingimustele ning
kavatseb standardit rakendada parast tavapirast kohaldamiskuupdeva (1. jaanuar 2018). Seetottu ei ole
ettevotte tleminekul IAS 39-1t IFRS 9-le oodata olulisi muudatusi enne 2021. aastat, kuigi 2018. aastal
lisatakse teatud tdiendavad andmete tipsustamise kohustused. Kuivord néiteks drimudeli moiste on
oluline ning Finantsinstrumentide standard annab teatava valikuvdimaluse ja veel joustumata
Kindlustuslepingute standardile Gileminekul olulised méjud, mida tuleb pohjalikult hinnata.

IFRS 16 osas nditab esialgne analiitis, et voimalik moju ettevotte kasumiaruandele ja bilansile on
ebaoluline.

4. HINNANGUTE, EELDUSTE JA OTSUSTE KASUTAMINE

Raamatupidamise aastaaruande koostamine nouab otsuste tegemist hinnangute ja eelduste pohjal.
Need hinnangud ja eeldused mojutavad nii bilansipdeval kajastatud varade ja kohustuste kui ka
arvestatud tulude ja kulude suurust aruandeaastal. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim
teadmine kui ka konkreetsed faktid, véib tegelik viljund tehtud eeldustest oluliselt erineda.
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KINDLUSTUSLEPINGUTEST TULENEVATE KOHUSTUSTE HINDAMINE

Hinnanguid kasutatakse nii bilansipdeva seisuga toimunud ja teadaolevate kahjude eraldise
moodustamisel kui ka toimunud, kuid teatamata kahjude eraldise arvestamisel. Ajavahemik, mille
jooksul kahjunouete 16plikud kulud tekivad, voib olla pikk. Kéikide kindlustusliikide puhul sisaldab
kahjunéuete eraldis toimunud, kuid teatamata kahjude eraldist. Tulevikus tekkivate kahjunduete
eraldise prognoosimisel voetakse aluseks eelmistel perioodidel tegelikult tekkinud kahjunéuded. Igal
aruande kuupieval hinnatakse eelmistel perioodidel tehtud kahjunouete eraldiste hinnangud
adekvaatselt imber ning tekkinud muutused kajastatakse koondkasumiaruandes. Kindlustuse
kahjunéuete eraldisi ei muudeta alati vastavalt raha ajavdiartuse kéikumistele.

Kindlustustehniliste eraldiste brutosumma moodustas 2016. aasta 16pus 130 612 tuhat eurot (2015.
aastal 128 317 tuhat eurot), millest edasikindlustaja osa oli 2 717 tuhat eurot (2015. aastal 2 308 tuhat
eurot). Kindlustustehnilisi eraldisi on kirjeldatud lisa 1 l6ikes 5.

5. OLULISED ARVESTUSPOHIMOTTED
A) TUTARETTEVOTTE KAJASTAMINE EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA ARUANNETES

Investeering tilitarettevottesse on kajastatud emaettevotte konsolideerimata finantsaruannetes
soetusmaksumuses, miinus vara viirtuse langusest tulenev allahindlus (kui on vajalik). See tihendab,
et investeering kajastatakse algul tema soetusmaksumuses, milleks on omandamisel makstava tasu
6iglane viirtus, ning hiljem korrigeeritakse seda vajadusel investeeringu viirtuse langusest
tulenevate allahindlustega.

Vara viirtuse test hindamaks, kas investeeringu kaetav viirtus (korgem kahest: oiglane viaartus

miinus miitigikulutused voi kasutusvdirtus) on langenud alla selle bilansilise maksumuse, tehakse
juhul, kui on miérke sellest, et vara viirtus voib olla langenud.

B) VALISVALUUTAS FIKSEERITUD TEHINGUD

Raamatupidamisaruanded esitatakse eurodes, mis on ettevotte ja tema filiaalide arvestus- ja
esitusvaluuta. Vilisvaluutatehingud arvestatakse timber eurodesse Euroopa Keskpanga
vahetuskursside alusel.

C) TULU KAJASTAMINE

Tulu kajastatakse saadud v6i saadaoleva tasu diglases vadrtuses. Tulu teenuste mutgist kajastatakse
teenuse osutamisel.

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt, lihtudes sisemisest intressiméirast. Dividenditulu kajastatakse
vastavalt néudediguse tekkimisele.

Kindlustusmaksed

Kogutud kindlustusmaksed kajastatakse kindlustuslepingu joustumisel ning neid korrigeeritakse
ettemakstud preemiate eraldise muutusega, mis arvutatakse pro rata meetodil. Kogutud kindlustus-
maksetena kajastatakse kindlustuslepingute solmimise jirel saadud ja saadaolevad kindlustusmaksed
voi, lepingu sélmimise jarel mitmes osas tasumise korral, need osamaksed, mille maksetidhtaeg jadb
aruandeperioodi. Kui kindlustusmakse voi lepingujargse esimese osamakse maksetihtaeg on hiljem
kui kindlustuslepingu joustumise kuupiev, lahtutakse kogutud kindlustusmaksete kajastamisel lepingu
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joustumise kuupievast. Kindlustusmaksed ja osamaksed, mis on laekunud lepingutele, mille joustumise
kuupiev on bilansipievast hilisem, kajastatakse ettemaksuna. Eesti ettevotte kindlustusmaksete
kajastamisel on erinevusi vorreldes Liti ja Leedu kindlustusmaksete kajastamise pohimétetega.

Oluline osa kindlustusmaksete esimestest osamaksetest Eestis kajastatakse kogutud kindlustusmaksete
all peale raha laekumist kliendilt, Liti ja Leedu filiaalidel kindlustusmakse esimene osamakse on
kajastatud kogutud kindlustusmaksete all tekkepohiselt. Selline erinevus ei méjuta oluliselt ettevotte
finantstulemust kuna poliisi viljakirjutamise ja kindlustusvotjalt esimese osamakse laekumise ajavahe
on 1-15 pieva ning oluline osa kindlustusmaksetest on edasi liikatud ettemakstud preemiate eraldise
kaudu.

Edasikindlustuse komisjonitasu

Edasikindlustuse komisjonitasuna kajastatakse edasikindlustusandjatelt edasikindlustuslepingu alusel
saadud komisjonitasu, mis on fikseeritud edasikindlustuslepingutes.

D) KULUD

Ettevotte kulusid liigitatakse funktsionaalsuse alusel jargmiselt.

- Kindlustuslepingute solmimiskulud — otsesed ja kaudsed kulud, mis tulenevad kindlustuslepingute
solmimisest, sh otsesed kulud, niiteks komisjonitasud vahendajatele, kulud seoses kindlustus-
dokumentide vormistamisega voi lepingute kaasamisega portfelli, ning kaudsed kulud, niiteks
reklaamikulud, taotluste l4bivaatamise ja poliiside viljastamisega seotud administratiivkulud.

- Kahjukisitluskulud — need kulud koosnevad konkreetsete kahjudega otseselt seotud kuludest ning
kahjukésitlusega seotud kaudsetest administratiivkuludest. Kahjukésitluskulud sisaldavad nii otseseid
makseid kolmandatele isikutele kui ka kindlustusandja poolt tehtud vastavaid kulusid, sealhulgas
tootajate palgad, sotsiaalmaksu kulud ja kahjukisitlusega seotud administratiivkulud.

- Administratiivkulud — nende hulka kuuluvad kindlustustegevusega seotud kulud sedavord, kuivord
need ei kuulu s6lmimis- voi kahjukisitluskulude hulka.

Kahjukésitluskulusid kajastatakse kasumiaruandes viljamakstud kahjude koosseisus.

Kindlustuslepingute s6lmimiskulusid on korrigeeritud kapitaliseeritavate s6lmimiskulude muutusega
netona edasikindlustusest.

E) RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Rahavoogude aruande puhul holmavad raha ja raha ekvivalendid panga arvelduskontodel olevat raha
ning tile66deposiite.

Rahavoogude aruanne koostatakse otsesel meetodil.

F) FINANTSVARAD

Esialgne kajastamine ja mé6tmine

Ettevote midrab oma finantsvarade liigituse kindlaks esialgsel kajastamisel.
Esialgsel kajastamisel liigitatakse finantsvarad jirgmistesse kategooriatesse:

- finantsvarad, moodetuna 6iglases vaiartuses muutustega 1dbi kasumiaruande (kauplemis-
eesmirgil hoitavad voi kajastatud esmasest arvelevotmisest peale finantsvarad méodetuna
oiglases viadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande);

-laenud ja néuded (hoiused, laenud, klientide vélgnevus ja muud néuded);
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- lunastamistidhtajani hoitavad investeeringud (finantsinstrumendid, mis ei ole tuletisinstru-
mendid ja millel on kindlad véi kindlaksmiiratavad maksed ning kindlad lunastamistihtajad,
tingimusel, et ettevote kavatseb ja on suuteline hoidma varasid lunastamistihtajani);

- miitigiootel finantsvarad (koik muud finantsvarad, mis on miiratletud miitigiootel varana voi
mida ei nimetata {iheski eespool esitatud kategoorias).

Finantsvarasid kajastatakse algselt diglases viirtuses, millele selliste investeeringute puhul, mida ei ole
kajastatud odiglases viidrtuses muutustega libi kasumiaruande, lisatakse otseselt seotud tehingukulud.

Finantsvarad 6iglases vdiartuses muutustega 14bi kasumiaruande olid kauplemiseesmirgil soetatud varad
v.a hoiustesertifikaadid, mida kajastati esmasest arvelevotmisest peale oiglases vidrtuses muutustega
labi kasumiaruande.

Ettevottes on tihtajalised hoiused liigitatud laenudeks ja noueteks.
Aruande- v6i vordlusperioodil ei ole ettevote finantsvara lunastamistihtajani hoitava investeeringuna
liigitanud. Tuletisinstrumente ettevottel ei olnud.

Finantsvarade ostu voi miitiki, mille korral tuleb vara {ile anda turu eeskirjade v6i levinud tava alusel
kehtestatud aja jooksul (tehing tehakse kauplemise jirgselt), kajastatakse kauplemise kuupdeval, st
sellel kuupéeval, kui ettevote votab kohustuse vara osta voi miitia. Laene ja ndudeid kajastatakse siis,
kui raha on ette makstud.

Edasine m66tmine

Finantsvarade edasine méotmine séltub nende liigitusest jargmiselt:
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Finantsvarad 6iglases viirtuses muutustega 14bi kasumiaruande on sellised varad, mida hoiti
kauplemiseks, v.a hoiusesertifikaadid, mida on algselt kajastatud oiglases vaiartuses muutustega l4bi
kasumiaruande. Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatud investeeringud peavad
vastama jargmistele tingimustele:

- varad on osa ettevotte hallatavast finantsvarast ja nende tootlust hinnatakse 6iglase vaartuse

alusel kooskolas dokumenteeritud riskijuhtimis- voi investeerimisstrateegiaga.

Selliseid investeeringuid kajastatakse algselt 6iglases vdartuses. Algse kajastamise jarel hinnatakse need
bilansipdeval timber Giglasesse viirtusesse. Oiglase vidrtuse muutumisest v6i voorandamisest tulenevaid
kasumeid ja kahjumeid koos kaasnevate intressituludega kajastatakse koondkasumiaruandes , Tulu
investeeringutest” all.

Ettevote hindab oma finantsvarasid diglases vidrtuses muutustega liabi kasumiaruande (kauplemiseks
hoitavad) siis, kui nende lihiajal miitimise kavatsus on endiselt asjakohane. Kui ettevote ei saa nende
finantsvaradega kaubelda turu passiivsuse tottu ja juhtkonna kavatsus miitia need ldhitulevikus muutub
oluliselt, voib ettevote erandkorras liigitada sellised finantsvarad timber. Laenudeks ja noueteks,
miiligiootel voi lunastamistdhtajani hoitavateks varadeks timberliigitamine soltub vara iseloomust. Selline
hindamine ei mojuta tihtegi finantsvara, mis on kajastatud o6iglases vairtuses muutustega 1abi
kasumiaruande ja mille kajastamisel on aluseks voetud oiglane vaartus.

Noteeritud vidrtpaberite diglane vaartus pohineb vairtpaberi pakkumishinnal bilansipdeval. Kui
finantsinstrumendi turg ei ole aktiivne v6i instrument ei ole noteeritud, méiratakse diglane vairtus
kindlaks tildtunnustatud hindamismeetodite alusel.

Miidigiootel finantsvarad
Sellesse kategooriasse kuuluvad sellised vélakirjad, mida kavatsetakse hoida midramata aja jooksul ja
mida voib miitia likviidsusvajaduste tditmiseks voi turutingimuste muutumisele reageerimiseks.
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Pirast algset mootmist moodetakse miitigiootel finantsvarasid edaspidi diglases vddrtuses, kajastades
realiseerimata kasumeid ja kahjumeid koondkasumiaruandes éiglase viirtuse reservis (omakapitali
reservis). Kui kindlustusandja hoiab rohkem kui {iht investeeringut sama viirtpaberina, tuleb esimesena
soetatud vara realiseerida esmajirjekorras. Miiligiootel investeeringute hoidmisest teenitud intressi
kajastatakse intressituluna efektiivse intressimééra alusel. Kui vara kajastamine 1opetatakse, kajastatakse
kogukasumit v6i -kahjumit investeeringute tulude all, loetakse selle vdirtus langenuks voi kajastatakse
kogukahjumit koondkasumiaruandes ning eemaldatakse see miitigiootel varade diglase vdartuse reservist.

Laenud ja néuded

Laenud ja nouded hélmavad mitte-tuletisinstrumentidest finantsvarasid kindlate voi kindlaks
miiratavate maksetega, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul ja mida ettevottel ei ole kavas kohe véi
lahiajal mtitia. Laenud ja néuded kajastatakse algselt soetusmaksumuses, mis on saadud tasu 6iglane
vidrtus, sh vara soetamisega otseselt seotud tehingukulud. Edaspidi moddetakse laene ja néudeid
nende amortiseeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimdira meetodit. Amortiseeritud
soetusmaksumuse arvutamisel voetakse arvesse koiki soetamisega seotud hinnaalandeid voi -lisandeid
ning ka tehinguga otseselt seotud kulusid lunastamistidhtajani aastate loikes.

Intressitulusid laenudelt, nouetelt ja tihtajalistelt hoiustelt kajastatakse koondkasumiaruandes
»Tulu investeeringutest” all.

Noudeid klientidele, edasikindlustusega seotud ja muid noudeid kajastatakse nimiviirtuses nende

tekkimisel (tehingu kuupéieval) ja esmase kajastamise jarel soetusmaksumuses, millest on vajadusel
lahutatud véirtuse langus. Noudeid méoodetakse tikshaaval.

Finantsvarade kajastamise 1opetamine

Finantsvara (voi kohastel juhtudel finantsvara osa vo6i sarnaste finantsvarade grupi osa) kajastamine
lopetatakse, kui
— on loppenud digus saada varalt rahavooge
voOi
— ettevote sidilitab diguse saada varalt rahavooge voi on votnud kohustuse maksta saadud
rahavood tdies mahus olulise viivituseta kolmandale isikule vahenduskokkuleppe alusel
ning kui
- ettevote on olulises osas tile andnud koik varaga seotud riskid ja htived
voOi
- ettevote ei ole olulises osas koiki varaga seotud riske ja hiivesid tile andnud ega
sdilitanud, kuid on andnud tle kontrolli vara tle.

Kui ettevote on andnud tile oma 6iguse saada varalt rahavooge véi s6lminud vahenduskokkuleppe ja
ei ole olulises osas koiki varaga seotud riske ja hiivesid tile andnud ega siilitanud ega andnud tile
kontrolli vara tile, kajastatakse vara ettevotte jaitkuva varaga seotuse ulatuses.

Jatkuvat seotust, mis omandab tagatise vormi {ileantud vara {ile, moddetakse vara algse bilansilise
vadrtusena voi tasu maksimumviirtusena, mis ettevote peaks hiivitama, soltuvalt sellest, kumb
on viiksem.

Sellisel juhul kajastab ettevote ka kaasnevat kohustust. Uleantud vara ja kaasnevat kohustust
moddetakse selliselt, et need arvestaks 6igusi ja kohustusi, mis on ettevottele jaanud.
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Finantsvarade vidrtuse langus

Ettevote hindab iga aruandeperioodi 16pus, kas on objektiivseid toendeid selle kohta, et voib olla langenud
sellise finantsvara viirtus, mida ei ole kasumiaruandes kajastatud odiglases viirtuses. Finantsvara viirtus
on langenud ja vdirtuse langusest on saadud kahju, kui viirtuse languse kohta on objektiivseid toendeid
tihe v6i mitme sellise kahjujuhtumi tagajirjel, mis leidsid aset parast vara algset kajastamist, ning kui
sellise juhtumi moju finantsvara hinnangulistele tulevastele rahavoogudele on voimalik usaldusviirselt
hinnata.

Viirtuse languse kohta esineb objektiivseid tdendeid siis, kui emitent voi volgnik on niiteks olulistes
finantsraskustes, mis viivad maksejouetuseni ning hinnanguni, et klient ei ole ilmselt voimeline tiitma
oma kohustusi ettevotte ees.

Kui leidub objektiivseid téendeid korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara viirtuse languse
kohta, moodetakse kahjumit erinevusena noude bilansilise jadkmaksumuse ja noude algse efektiivse
intressimiiraga diskonteeritud hinnanguliste tulevaste rahavoogude ntitidisvéiértuse vahel. Erinevust
kajastatakse kasumiaruandes viirtuse langusest tuleneva kahjumina. Vairtuse langust hinnatakse iga
vara puhul eraldi.

Aritegevusega seotud finantsvarade viirtuse langus kantakse koondkasumiaruandes kuludesse
(,Administratiivkulude” alla), kusjuures investeerimistegevusega seotud finantsvarade vairtuse langust
kajastatakse koondkasumiaruandes , Tulu investeeringutest” vihenemisena.

Kui vdirtuse langusest tuleneva kahjumi summa jirgmisel perioodi viheneb ja vihenemist on voimalik
objektiivselt seostada parast vairtuse languse kajastamist toimunud stindmusega (niiteks kui makse-
volgnevused tasutakse), siis vihendatakse eelnevalt kajastatud vdirtuse langusest tulenev kahjum
koondkasumiaruande kaudu.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade puhul hindab ettevote esmalt iga vara puhul,
kas esineb objektiivseid téendeid eraldiseisvalt oluliste finantsvarade viirtuse languse kohta;
finantsvarade viirtuse langust, mis ei ole eraldiseisvalt olulised, hinnatakse koos. Kui ettevote otsustab,
et eraldi hinnatud finantsvarade viirtuse languse kohta ei ole objektiivseid toendeid, olenemata sellest,
kas vara on oluline v6i mitte, lisab ettevote selle vara sarnaste krediidiriski tunnustega finantsvarade
gruppi ja hindab nende vairtuse langust koos. Varasid, mille vairtuse langust hinnatakse eraldi ning
mille puhul kajastatakse viirtuse langust voi jatkatakse vdirtuse languse kajastamist, ei voeta viirtuse
languse kooshindamisel arvesse.

Miiligiootel finantsinvesteeringud
Miitigiootel finantsinvesteeringute puhul hindab ettevote igal aruandepieval, kas leidub objektiivseid
toendeid selle kohta, et investeeringu vdi investeeringute grupi vdartus on langenud.

Volainstrumentide puhul, mis on liigitatud miitigiootel olevaks, hinnatakse vidirtuse langust samade
kriteeriumide alusel nagu korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade korral. Kuid
vidrtuse langusena kajastatavat summat moddetakse erinevusena korrigeeritud soetusmaksumuse ja
hetkelise 6iglase viirtuse vahel, millest on maha arvatud eelnevalt koondkasumiaruandes kajastatud
selle investeeringu vairtuse langusest tulenev kahjum.

Tulevaste perioodide intressitulude akumuleerimist jitkatakse vara vihendatud bilansilise maksumuse
alusel ja need akumuleeritakse intressiméira alusel, mida kasutatakse tulevaste rahavoogude diskontee-
rimiseks, et moota vaiartuse langusest tulenevat kahjumit. Intressitulu kajastatakse finantstulu osana.
Kui vélainstrumendi 6iglane viirtus jirgmisel aastal suureneb ja seda suurenemist saab objektiivselt
seostada stindmusega, mis toimus pirast seda, kui vdirtuse langusest tulenevat kahjumit kajastati
kasumiaruandes, siis tiihistatakse vairtuse langusest tulenevat kahjumit koondkasumiaruande kaudu.
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G) MATERIAALNE POHIVARA

Pohivara on vara, mille kasulik t66iga on tile ihe aasta. Materiaalne pohivara voetakse arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (ka tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema t6dseisundisse ja —asukohta.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja
voimalikud vara viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Pohivara hinnatakse alla tema kaetavale
vaidrtusele (korgemale kahest: kas diglane vdartus miinus miitigikulutused voi kasutusviirtus), kui see
on madalam vara bilansilisest jadkvidirtusest. Vara viirtuse test hindamaks, kas vara kaetav viirtus on
langenud alla selle bilansilise jadkvaartuse, tehakse siis, kui on marke sellest, et vara vairtus voib olla
langenud. Allahindlus kajastatakse perioodikuluna koondkasumiaruandes ridadel , Kindlustuslepingute
solmimiskulud®, ,Kahjukésitluskulud* ja ,Administratiivkulud“ jaotatuna funktsionaalsuse jargi.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas leidub mirke, mis viitavad sellele, et varem kajastatud allahindlus ei ole
enam pohjendatud. Juhul, kui selliseid mirke on, leitakse vara kaetav viirtus ning vajadusel tiithistatakse
varem kajastatud allahindlus. Allahindluse tiihistamine kajastatakse selle perioodi kulu vihendusena,

mil tiithistamine aset leidis.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna plaanitud
eesmirgile ning l6petatakse kas seoses klassifitseerimisega miitigiootel pohivaraks voi vara eemaldamisega
kasutusest. Kui tdielikult amortiseerunud vara on veel kasutuses, kajastatakse bilansis nii soetus-
maksumust kui ka akumuleeritud kulumit seni kuni vara on kasutusest 16plikult eemaldatud.

Materiaalse pohivara objektide amortiseeritav osa (so soetusmaksumuse ja 16ppviirtuse vahe)
amortiseeritakse kulusse objekti kasuliku eluea jooksul. Erandina ei amortiseerita maad ja kunsti.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel meetodil, l1dhtudes konkreetse vara kasulikust elueast, jargmiselt:

- ehitised 50 aastat,
- arvutitehnika 3 aastat,

- transpordivahendid 5 aastat,

- masinad ja seadmed 5-6 aastat,
- kontorimoobel ja -inventar 5-6 aastat.

Juhul, kui materiaalse pohivara objekt koosneb tiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad kasulikud eluead, on need komponendid voetud raamatupidamises arvele eraldi varana ning
neile on miiratud eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

H) FINANTSKOHUSTUSED

Finantskohustused voetakse algul arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest
saadud tasu oiglane vairtus. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetus-
maksumuses, kasutades efektiivset intressimiira. Tehingukulud voetakse arvesse efektiivse
intressimiira arvutamisel ning kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul.
Finantskohustustega kaasnevad kulutused (sh intressikulud) kajastatakse tekkepohiselt perioodikuluna.

Finantskohustuse kajastamine Iopetatakse siis kui kohustus on tasutud, tithistatud véi aegunud.
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[) KINDLUSTUSLEPINGUD

IFRS 4 noéuab kindlustuslepingute klassifitseerimist finantsarvestuse méistes kindlustus- ja investeerimis-
lepinguteks, soltuvalt sellest kas lepinguga kaasneb markimisvdiarne kindlustusriski edasiandmine.
Kindlustusleping on leping, mille alusel ettevéte votab enda kanda kindlustusvétja markimisvairse
kindlustusriski, kokkuleppega kompenseerida kindlustusvéotjale méératletud ebakindlast tuleviku
stindmusest (kindlustusjuhtumist) péhjustatud kahju. Ettevote sélmib klientidega liihiajalisi
kindlustuslepinguid, milledes on pohiliste riskidena kaetud varaga seotud kahjud ja vara hivimine,
isikute vastutus voi lithiajalised tervisekahjud.

Kéik ettevotte poolt sdlmitud lepingud klassifitseeruvad kindlustuslepinguteks IFRS 4 moistes.

J) SOLMIMISKULUDE KAPITALISEERIMINE

Sélmimisviljaminekud, mis on otseselt seotud jairgmisse perioodi tilekantavate kindlustusmaksetega,
kajastatakse finantsseisundi aruandes kapitaliseeritud sdolmimiskuludena. Otsesed solmimisviljaminekud
kapitaliseeritakse ettemakstud preemiate eraldise kogusumma ja kogutud kindlustusmaksete kogusumma
suhte alusel. Kapitaliseeritud s6lmimiskulude hulka kuuluvad kindlustuslepingute otsesed solmimiskulud,
niiteks komisjonitasud vahendajatele.

K) ETTEMAKSTUD PREEMIATE ERALDIS

Ettemakstud preemiate eraldis moodustatakse kindlustuslepingu jousoleku ajal tulevikus tekkivate
kahjude ja tegevuskulude katteks.

Ettemakstud preemiate eraldis arvestatakse proportsionaalselt iga tiksiku lepingu bilansikuupievajirgse
kehtivuse osakaalu alusel kogu lepingu kehtivusperioodist.

L) RAHULDAMATA NOUETE ERALDIS

Rahuldamata néuete eraldis moodustatakse toimunud, kuid hiivitamata kahjude ning sealhulgas
toimunud, kuid teatamata kahjude jaoks. Toimunud, kuid hiivitamata juhtumite kahjukéisitluskulude
katteks moodustatakse rahuldamata nouete eraldise all kahjukisitluskulude eraldis.

Rahuldamata néuete eraldise arvutamiseks kasutatakse nii iga néude viirtuse eraldi méd4ramise
meetodit (suuremad teatatud kahjud) kui ka statistilisi meetodeid (vdiksemad teatatud kahjud, toimunud,
kuid teatamata kahjude eraldis).

Rahuldamata nouete eraldist ei diskonteerita, v.a kohustusliku liikluskindlustuse pensionid, mis
diskonteeritakse nende nutidisviirtuseni, kasutades diskontomaéira 0,75%.

M) EDASIKINDLUSTUS

Edasikindlustuse peamisteks lepinguvormideks on mitteproportsionaalne (excess of loss) ja proportsionaalne
edasikindlustus. Lepingud s6lmitakse tildjuhul tiheks aastaks. Edasikindlustuse katet ostetakse tavapirase
kindlustuse kiigus, et riskide hajutamisega piirata netokahjumi potentsiaali. Koikide edasikindlustus-
lepingute alusel kantakse {ile oluline osa kindlustusriskist.

Edasikindlustuse varad koosnevad edasikindlustatud kindlustuskohustustest. Edasikindlustajate osa
ettemakstud preemia eraldises ja rahuldamata néuete eraldises on kajastatud kooskoélas edasikindlustus-
lepingutega.
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Véimalikud vdirtuse langusest tulenevad allahindlused edasikindlustuse varadest kajastatakse koond-
kasumiaruandes.

N) RENDIARVESTUS

Kapitalirendina kisitatakse rendilepingut, mille puhul koik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina. Ettevottel on ainult
kasutusrendi lepingud.

Makstud kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt koondkasumiaruandes kuluna.

Ettevottel aruandeperioodil ja vordlusperioodil kapitalirendi alusel viljarenditud vo6i rendile antud
varasid ei olnud.

O) ETTEVOTTE TULUMAKS

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis alates 1. jaanuarist 2000 mitte ettevotte
kasumit, vaid jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende. 2016.aastal on maksuméiraks 20/80
netodividendidena viljamakstud summast (2015: 20/80 netodividendidena viljamakstud summast).

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse ettevotte koondkasumiaruandes
tulumaksuna samal perioodil, mil dividendid vilja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest
nad vilja on kuulutatud voi millal nad tegelikult vilja makstakse. Suurim véoimalik tulumaksukohustuse
summa, mis voiks kaasneda dividendide viljamaksmisega, on esitatud lisas 16.

Kuna Litis ja Leedus kehtivad oma ettevotte tulumaksu seadused, arvutatakse grupi maksukulusid
kooskélas standardiga IAS 12 , Tulumaks”. Standardiga nihakse ette nii jooksva kui ka edasiltikkunud
tulumaksu arvestamine ja kajastamine. Jooksev tulumaks arvutatakse iga tiksuse 16ikes kooskolas vastava
riigi maksueeskirjadega. Filiaale maksustatakse vastavalt majandustulemustele tegevusriigis. Eestis
maksustatakse ainult neid ettevotte tulusid, mida filiaalides ei maksustata, ning alles siis, kui dividendid
villja makstakse. Liti filiaali tulumaksuméir on 15% (2015: 15%) ja Leedu filiaalil 15% (2015: 15%).

Edasiltikkunud tulumaks, mis on tekkinud ajutistest erinevustest arvestuslike summade ja neile

vastavate tegelikult maksustatud summade vahel, kajastatakse ettevotte raamatupidamise aruannetes.
Tuludelt, mis on kajastatud perioodi kasumiaruandes, kuid mis kuuluvad maksustamisele jargneval
perioodil, arvestatakse edasiltikkunud tulumaksu kulu, mis kantakse vastavale kohustuste kirjele —
edasiliikkunud tulumaksu kohustused. Samamoodi tekitavad edasiliikkunud tulumaksu tulu ja sellele
vastavat edasiliikkunud tulumaksu vara kulud, millelt saab makse maha arvata alles jairgmistel perioodidel.
Edasiltikkunud tulumaksu vara kajastatakse Leedu fililaalis kasutamata tulumaksu kahjumi kohta.
Edasiliikkunud tulumaksu vara ja kohustusi ei saldeerita, kuna need puudutavad eri riikide
maksuhaldureid.

Jooksva ja edasiliikkunud tulumaksu summad on avalikustatud lisas 14.

P) BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansi kuupieva 31. detsember 2016 ja aruande koostamise kuupieva 15. veebruar 2017
vahemikul, kuid mis on seotud aruandeperioodil véi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
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A) ULEVAADE ETTEVOTTE RISKIJUHTIMISEST

Risk on ettevotte dritegevuse ja tegevuskeskkonna oluline ja loomulik osa. Kvaliteetne riskijuhtimine on
tiheks eeltingimuseks, et tagada ettevotte toimimine ja stabiilsed tulud, arvestades samas ka pikaajalise
tootluse eesmarkidega.

Riskijuhtimise strateegia
Ettevotte riskijuhtimise strateegia moodustab osa ettevétte juhtimispohimotetest.
Riskijuhtimisstrateegia eesmirk on:
* tagada finantsseisundit ja kapitali mojutavate riskide viljaselgitamine, hindamine,
juhtimine ja seire;
* tagada, et kindlustustegevuse riskitase kajastub hinnakujunduses;
* tagada piisav pikaajaline investeerimistulu vastavalt seatud riskivalmiduse piirméairadele;
* tagada, et riskipuhvrid kapitali ja prognoositava kasumlikkuse kujul on iritegevuse ja
olemasoleva turukeskkonnaga kaasnevate riskide puhul piisavad;
* piirata majandusniitajate koikumist;
* tagada idritegevuse tildine tohusus, turvalisus ja jatkusuutlikkus.

Ettevotte riskijuhtimise strateegia kehtestab noukogu ja see on kooskélas If Grupi riskijuhtimise strateegiaga.

Riskivalmiduse raamistik

Riskivalmiduse raamistikus miiratakse kindlaks riskitase, mida ettevote on valmis oma eesmirkide
saavutamisel aktsepteerima. Raamistik holmab riskivalmiduse méaratlust, kapitali adekvaatsust,
pohimétteid, protsesse, kontrollmehhanisme ja stisteeme, mille kaudu méiratletakse, edastatakse ja
jalgitakse riskivalmidust. Eri riskikategooriate riskivalmiduse ja -taluvuse tase kehtestatakse ettevotte
noukogu poolt vastu voetud asjaomaste pohimotetega.

Riskijuhtimise strateegia, riskiprofiili ja kapitali omavaheline seos on tagatud riskivalmiduse méiratluse,
finantsplaneerimise, regulaarse riskide seire ja aruandluse ning ettevotte riskide ja maksevoime hindamise
protsessi kaudu.

Riskijuhtimise siisteem

Ettevotte riskijuhtimisslisteem moodustab osa sisekontrollisiisteemist ning holmab Eesti, Liti ja Leedu
dritegevust, tagades seeldbi kogu ettevottes tihtse lihenemise riskijuhtimisele. Ettevotte riskijuhtimis-
stisteem on seotud If Grupi riskijuhtimissiisteemiga, et vdimaldada riskide juhtimist ettevotte tasandil ja
riskijuhtimise toetamist If Grupi tasandil.

Riskijuhtimissiisteemi eesmirk on luua ettevotte aktsioniridele viirtust pikaajalise maksevoime
tagamisega, ettendgematu finantskahju riski minimeerimisega ja drialasteks otsusteks sisendi andmisega,
vottes pidevalt arvesse mdjusid riskidele ja kapitalile.

Nende eesmirkide saavutamiseks on vaja:

* tuvastada ja koondada kooskdlas ettevottesiseste ja -viliste nouetega kvantifitseeritavad riskid
ning kehtestada tohusad protsessid ettevotet mojutavate kvantifitseeritud ja kvantifitseerimata
riskide juhtimiseks; ja

* vormistada ja kehtestada aruandluskord nii regulatiivsete nouete kui ka ettevottesiseste
riskiaruandluse nouete tiitmiseks.

Ettevotet mojutavate peamiste riskide jaoks on kehtestatud konkreetsed riskijuhtimisprotsessid. Juhatuse
nimel riskijuhtimistegevuste koordineerimise eest vastutab riskijuhtimisfunktsioon.
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Riskijuhtimise ja aruandluse struktuur

Riskijuhtimissiisteemi téhusa rakendamise eest kannab l6ppvastutust ettevotte juhatus, kes tagab
asjakohase riskijuhtimiskorralduse ja edendab ettevottes usaldusviarset riskikultuuri. Juhatus ja noukogu
saavad riskijuhilt riskiaruandeid, osalevad aktiivselt ettevotte riski- ja maksevdime hindamise protsessis
ning tagavad riskide rahuldava ja tohusa juhtimise ja jarelkontrolli. Riskijuhtimisstisteemi rakendamist
toetab riskijuhtimisfunktsioon.

Riskijuhtimisfunktsiooni struktuur ja aruandlusahel on esitatud joonisel 1.
Riskijuhtimissiisteemi tohusaks rakendamiseks ettevottes kasutatakse nn kolme kaitseliini kontseptsiooni.

Esimene kaitseliin

Riskid kuuluvad tiksuste juhtidele, kes rakendavad oma igapdevases tegevuses riskimaandamismeetmeid.
Seda loetakse riskijuhtimissiisteemis esimeseks kaitseliiniks. Uksuste juhid médravad igas riskikategoorias
aririskikoordinaatorid, kes toetavad riskijuhtimistegevust ja annavad aru riskijuhile.

Teine kaitseliin

Teise kaitseliini tilesandeid tdidab riskijuht, kes hindab, analiiiisib ja jilgib ettevottetasandi riske
dritegevusest soltumatult. Lisaks toetab teine kaitseliin ettevotet riskide hindamise tihtse metoodikaga,
annab noéu riskimaandamismeetmete kohta, edendab usaldusviirset riskikultuuri ja annab olemasolevate
riskide kohta regulaarselt aru juhatusele, noukogule ja If Grupi riskijuhile.

Kolmas kaitseliin

Kolmanda kaitseliini tilesandeid tdidab siseauditifunktsioon, mis annab néukogule kinnitust
riskijuhtimissiisteemi tohusa rakendamise kohta ettevottes.

Joonis 1. Riskijuhtimise funktsioon ja aruandlusstruktuur

Direktorite ndukogu Juhatuse esimees —>  No&ukogu
Oma risI:i ja maksevéime hindan:ise — Juhatus
komitee (ORSAC)
Peariskijuht JCRO) e Riskijuht*
Riskide kont:ollja aruandlus
*

Tegevus-, juriidilise, kindlustus-, turu-, likviidsus-,
strateegiliste, maine-, pettuse-, reservi-
ja katastroofiriskide riskikoordinaatorid

Kindlustus-, turu-, krediidi-, tegevus- ja muude
riskide juhtimise komiteed

Viitab If Grupile

Viitab If P&C Insurance AS-ile

* Riskijuht on riskifunktsiooni eest vastutav isik.

Noukogu on kehtestanud igale riskivaldkonnale phimétted, milles méiiratletakse ettevotte riskitaset
kajastavad piirangud ja limiidid, mis tagavad, et riskitase vastab alati ettevotte tidisele riskivalmidusele ja
kapitalipiirangutele.

Peamised riskikategooriad, millega ettevote kokku puutub, on: kindlustusrisk, tururisk, krediidirisk ja
tegevusrisk (joonis 2). Neid ja muid riske holmab riskijuhtimissiisteem.
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Joonis 2. Riskide liigitus

Kindlustus- Tururisk Krediidi- Tegevusrisk Muud
risk risk riskid
Kindlustus- Intressimaara Vastaspoole Tegevusrisk Strateegiline
maksete risk risk risk
ik Juriidiline
) Omakapitali risk Mainerisk
Katastroofi- instrumentide Krediidi
risk risk marginaali Vastavus-
- risk risk
Tehnl!lste Valuutarisk
eraldiste Tulevikurisk
risk

Likviidsuse risk
Varade ja kohustuste juhtimise risk

Konsentratsioonirisk

B) KAPITALIJUHTIMINE

Ettevote keskendub nii kapitali tohususele kui ka usaldusviirsele riskijuhtimisele, séilitades
driplaneerimise perioodil riskide tasemele vastava kapitali. Sellega tagatakse, et vaba kapital tiletab
ettevottesisesed ja regulatiivsed kapitalinduded.

Ettevotte riskiprofiili, ndutavat kapitali ja vaba kapitali méddetakse ja analiitisitakse ning selle kohta
antakse kord kvartalis v6i vajadusel sagedamini aru juhatusele ja noukogule.

Kapitalipositsioon
Kapitalipositsioon on vaba kapitali ja ndutava kapitali vaheline suhe. Jirelevalveasutuse néuete
tditmiseks kasutatakse kapitalipositsiooni kirjeldamisel regulatiivmeetmeid.

Regulatiivmeetmed

Kindlustus on reguleeritud dritegevus, mille suhtes on kehtestatud ametlikud riigisisesed kapitalindude
ja vaba kapitali eeskirjad. Kui Solventsus II direktiiv 2016. aasta 1. jaanuaril joustus, hakkas ettevote
kasutama oma solventsuskapitalinoude arvutamiseks Solventsus II standardvalemit. Ettevote tiitis
2016. aastal regulatiivsed kapitalinouded.
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C) KINDLUSTUSRISKID

Kindlustusrisk on risk saada kahju v6i risk kindlustuskohustiste negatiivseks muutuseks ebapiisava
hinnastamise voi tehniliste eraldiste moodustamise aluseks olevate valede eelduste tottu. Ettevotte kindlustusrisk
holmab kindlustusmakseriski, katastroofiriski ja tehniliste eraldiste riski.

KINDLUSTUSMAKSERISK JA KATASTROOFIRISK

Kindlustusmakse risk on risk saada kahju véi risk kindlustuskohustiste negatiivseks muutuseks, kuna
bilansipdevaks toimumata kindlustusjuhtumite toimumise aeg, sagedus ja raskusaste voivad erineda
oodatust.

Katastroofirisk on risk saada kahju véi risk kindlustuskohustiste negatiivseks muutuseks mérkimisviirselt
ebapiisava hinnastamise voi eraldiste moodustamise valede eelduste tottu, mis on seotud darmuslike
voi erakordsete juhtumitega.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Ettevote juhib igapievaselt kindlustusriski kooskélas kindlustuspohimétete ja -suunistega, milles on
sitestatud riskide valiku, hinnastamise ja kindlustuskaitse pohimotted. Kahjukindlustustegevuse
kasumlikkust ja riski mdjutav oluline tegur on véime hinnata tipselt edaspidiseid noudeid ja halduskulusid
ning miirata selle abil kindlustuslepingutele adekvaatne hind. Eraklientide segmendi riske ja viiksemate
ariklientide segmendi riske hinnatakse tariifide ja tiksikasjalike riskide valimise eeskirjade alusel.
Suuremate ja keerulisemate ériklientide segmendi kindlustusriskide hindamine pohineb pigem
tildpohimatetel ja individuaalsel lihenemisel. Uldiselt voetakse hinna mairamisel aluseks varemesitatud
kahjunouete andmete statistiline analiitis ning hinnangud kahjunduete sageduse ja kahjunduete
inflatsiooni arengusuundumuste kohta.

Arvestades klientide suurt arvu ja asjaolu, et kindlustust pakutakse eri geograafilistes piirkondades ja
mitmes kindlustusliigis, on kindlustusportfell histi hajutatud.

Portfelli hajutatusele vaatamata véivad riskid akumuleeruda ja seega suuri kahjunduded pohjustada
niiteks looduskatastroofide nagu tormide ja tileujutuste tagajirjel. Peale selle voib tulemust oluliselt
mojutada méoni tiksik suur kahjunoue. Loodusonnetuste ja tiksikute suurte kahjunouete majanduslikku
moju maandatakse edasikindlustuse abil.

Alates 2003. aastast kehtib If Grupis kéiki Pohjamaid hélmav edasikindlustusprogramm, mis kohaldub
ka ettevottele. Ettevotte omavastutuse tase oli 2016. aastal 3,5 miljonit eurot riski kohta ja 3,5 miljonit
eurot juhtumi kohta.

Riskiprofiil

Kahjukindlustust iseloomustavat mairamatust arvestades esineb risk, et kahjud véivad kahjunouete tottu
olla eeldatust suuremad. Nididetena véib tuua suured tulekahjud, looduskatastroofid nagu tugevad tormid
voi viikeste voi keskmise suurusega kahjunouete sageduse voi keskmise suuruse ootamatu suurenemine.

Tabelis 1 on esitatud tundlikkusanaliits selle kohta, kuidas kindlustusriski, kindlustusmaksete mahu ja
kahjunéuete taseme muutused mojutavad maksustamiseelset tulemit.

Tabel 1. Kindlustusmakseriski tundlikkusanaliiiis (tuhandetes eurodes), seisuga 31. detsember 2016

. Praegune MGoju maksustamiseelsele kasumile
Naitaja Muutus
tase, 2016 2016 2015
Kombineeritud suhe 90,1% +/-2% punkti +/-2 615 +/-2 531
Kindlustusmaksete maht 130729 +/-2% +/-259 +/-344

Kahjunduete tase 83716 +/-2% +/-1674 +/-1509
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TEHNILISTE ERALDISTE RISK
Tehniliste eraldiste risk on risk saada kahju véi risk kindlustuskohustiste negatiivseks muutuseks selle téttu,

et bilansipdevaks toimunud kindlustusjuhtumite kohta esitatud kahjunouete rahuldamise aeg ja summa
voivad kéikuda.

Tehniliste eraldiste risk h6lmab korrigeerimisriski, mis on kahjumi saamise risk véi risk, et kindlustus-
ja edasikindlustustegevusega seotud kohustuste viirtust mojutatakse negatiivselt annuiteetide suhtes
kohaldatavate korrigeerimismairade taseme, suundumuse voi kéikumise muutumise tottu, mis

tuleneb diguskeskkonna véi kindlustatud isiku tervisliku seisundi muutumisest. Kindlustustehniliste
eraldistega kaasneb alati teatav mddramatus, sest eraldised péhinevad hinnangutel edasiste kahjunouete
viljamaksete suuruse ja sageduse kohta.

Kindlustehniliste eraldistega seotud madaramatus on tavaliselt suurem uute portfellide puhul, mille

kohta ei ole veel tiielikke statistilisi andmeid, ning portfellide puhul, mis sisaldavad pika lahendamisajaga
kahjunoudeid. Kohustuslik liikluskindlustus ja vastutuskindlustus on ettevétte tooted, millele on
iseloomulikud eespool viidatud tunnused.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Ettevotte juhatus votab vastu suunised kindlustustehniliste eraldiste arvutamise kohta (Baltikumi
tehniliste eraldiste moodustamise suunised). Ettevotte vastutav aktuaar vastutab kindlustustehniliste
eraldiste arvutamise suuniste viljato6tamise ja tutvustamise eest ning koikide eraldiste taseme piisavuse
hindamise eest. Vastutav aktuaar peab asjakohased tiksikasjad kavandatud eraldiste mdiramise meetodite
voi eelduste muudatuste kohta esitama juhtkonnale ning olema voimeline selgitama olemasolevate
meetodite voi eelduste aluseid. Seda tehakse riskijuhtimissiisteemi osana kindla eesmérgiga tagada
pohjalik tilevaade ja tdiendav kontroll tehniliste eraldiste hindamisega seotud riski tile.

Ettevotte tehnilisi eraldisi hindavad aktuaarid analtitisivad kindlustustehniliste eraldistega kaasnevat
méiramatust. Aktuaarid jilgivad pidevalt tehniliste eraldiste taset, et tagada nende piisavus ja teha

kindlaks segmendid, kus esineb tehniliste eraldiste puudu- voi tilejadki. Samuti té6tavad aktuaarid vilja meetodid
ja stisteemid nende protsesside toetuseks.

Kindlustusmatemaatilised prognoosid péhinevad nende koostamise kuupievaks teadaolevatel andmetel
varasemate kahjunouete ja riskide votmise kohta. Jilgitavate tegurite seas on arengusuundumused
kahjunéuete esitamisel, viljamaksmata kahjunoéuete tase, seadusandlikud muudatused, pretsedendibigus,
majandustingimused ja konkreetsed muudatused toote kindlustuskaitses. Eraldiste moodustamisel
kasutatakse tavaliselt ahelredeli ja Bornhuetter-Fergussoni meetodeid koos riskimiira prognoosidega
valdkondades, kus ei piisa andmetest kahjunouete muutuste kohta.

Kaudselt voetakse koikide eraldiste arvutamisel arvesse eeldatavat inflatsioonimdira muutumist ning see
on eriti oluline kahjunéuete puhul, mis lahendatakse pika aja jooksul, niiteks kohutusliku
liikluskindlustuse ja vastutuskindlustuse korral.

Inflatsioonirisk kindlustustehnilistes eraldistes on oluline kaalumist vajav asjaolu, mida voetakse arvesse
investeerimisstrateegias.



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Riskiprofiil

Tabel 2. Kindlustustehnilised eraldised kindlustusliikide lGikes, seisuga 31. detsember

Tuhandetes eurodes Kohustused Kohustused kindlustus- Kohustused
Kindlustusliigid kindlustuslepingutest lepingutest, edasi- kindlustuslepingutest

bruto kindlustaja osa neto

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Liikluskindlustus 57713 50201 357 262 57 356 49939
Soidukikindlustus 19 442 19 884 - - 19 442 19 884
Varakindlustus, eraisikud 8 853 7678 - - 8 853 7678
Varakindlustus, juriidilised isikud 13 722 15151 203 193 13519 14 958
Vastutuskindlustus 20 440 22 969 1960 1759 18 480 21210
Onnetusjuhtumikindlustus 1894 1976 - - 1894 1976
Tervisekindlustus 3618 4399 - - 3618 4399
Muud 4930 6 059 197 94 4733 5965
KOKKU 130 612 128 317 2717 2308 127 895 126 009

Kindlustustehniliste eraldiste kestus eri kindlustusliikide puhul on esitatud joonisel 3.

Joonis 3. Kindlustustehniliste eraldiste kestus kindlustusliikide l6ikes, seisuga 31. detsember

2016 2015 — — — - Kaalutud keskmine kestus: 2,8 aastat
aastat

5 &

&
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fo
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o

Séiduki- ja Vastutuskindlustus ~ Onnetusjuhtumi-  Varakindlustus Mere- ja maismaa
liikluskindlustus kindlustus transpordikindlustus

Mitme kindlustusliigi puhul méjutab kindlustustehnilisi eraldisi inflatsiooni muutumine. Inflatsiooni
kisitlevate eelduste tundlikkus on riikide erinevate eeskirjade tottu riigiti erinev. Reserviriski
tundlikkusanaltitis 31. detsembri seisuga on esitatud tabelis 3.
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Tabel 3. Tehniliste eraldiste riski tundlikkusanaliiiis, seisuga 31. detsember, tuhandetes eurodes

Méju kohustustele ja

Riskinditaja maksueelsele kasumile

Portfell Risk muutumine Riik 2016 2015
Eesti 1202 1015

Tehniliste eraldiste Inflatsiooni Suurenemine L&ti 178 179
nimivaartus suurenemine 1% punkti vorra Leedu 415 401
KOKKU 1795 1595

Diskonteeritud

tehnilised Eesti 1226 1216
eraldised Diskontomaara Védhenemine Lati 182 128
(annuiteedid) vdhenemine 1% punkti vérra Leedu 105 109
KOKKU 1513 1453

Eesti 118 1M

Suremuse Suremuse maara Lati 15 13

Annuiteedid vahenemine vahenemine 20% Leedu 4 4
KOKKU 137 128

D) FINANTSVARAD JA -KOHUSTUSED

Finantsvarade ja -kohustuste kajastamine soltub nende liigitusest. Varad ja kohustused on liigitatud
vastavalt IAS 39-le (vt tabel 4).

Tabel 4. Finantsvarad ja -kohustused

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015

Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande:
Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:

Vélakirjad ja muud intressi kandvad véaartpaberid 35722 41621
Miiligiootel finantsvarad

Vélakirjad ja muud intressi kandvad véaartpaberid 187 247 169 438
KOKKU FINANTSVARAD OIGLASES VAARTUSES 222969 211059

Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses:
Laenud ja néuded

Tahtajalised hoiused 22 002 24515
Muud varad
Raha ja raha ekvivalendid 12178 10 115
Nd&uded otsesest kindlustustegevusest 10778 12 015
Viitlaekumised 1090 786
N&uded edasikindlustusest 164 69
Muud nduded 155 111
KOKKU FINANTSVARAD 269 336 258 670

Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses:

Viitvolad 4 490 4517
Kohustused otsesest kindlustustegevusest 3499 4056
Kohustused edasikindlustusest 974 1198
Muud kohustused 405 299

KOKKU FINANTSKOHUSTUSED 9368 10 070
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Finantsvarade ja -kohustuste 6ige 6iglase vidrtuse tagamiseks jargitakse kindlat korda ja viiakse 14bi
kontrolliprotseduurid. Niiteks kontrollivad vaidrtust mitu erinevat vilist isikut ning vajaduse korral
hinnatakse ebaloomulikke hinnamuutusi.

Oiglase viirtuse kindlakstegemiseks kasutatakse mitmesuguseid hindamismeetodeid soltuvalt
finantsinstrumentide liigist ning sellest, millises ulatuses nendega aktiivsetel turgudel kaubeldakse.
Vélakirjade hindamine pohineb tavaliselt Bloombergi hindadel. Piiratud hulgal varade korral
méiiratakse vidrtus teiste meetodite abil. Borsil noteerimata finantsvarade 6iglane védirtus leitakse
sarnaste turutehingute pohjal, voi kui need puuduvad, siis viadrtuse jargi, mis on leitud tldtunnustatud
hindamistehnikaid kasutades.

Oiglases viirtuses moodetud finantsinstrumendid on jagatud kolmele hierarhiatasemele soltuvalt nende
likviidsusest ja hindamismeetoditest. Hierarhiatasemeid kontrollitakse kord kvartalis ning kui kehtiva

taseme tingimused on muutunud, viiakse asjaomane finantsinstrument digele hierarhiatasemele.
Finantsvarade hindamist kirjeldab tabel 5.

Tabel 5. Oiglase vaartuse hierarhia maaramine

Tuhandetes eurodes

Oiglane
31.12.2016 Tase 1 Tase2  vaartus kokku
Finantsvarad Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid 35722 - 35722
Miiligiootel finantsvarad
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid 173 380 13 866 187 246
KOKKU 209102 13 866 222 968

Oiglane

31.12.2015 Tase 1 Tase 2 vaartus kokku
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid 41621 - 41621
Miilgiootel finantsvarad
Vélakirjad ja muud intressi kandvad véaartpaberid 145 329 24109 169 438

KOKKU 186 950 24109 211059
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Esimene tase - finantsvarad- ja kohustused, mille hindamise aluseks on samavéaérsete varade ja

kohustuste borsinoteeringud aktiivsetel turgudel.

Borsinoteeringuid aktiivsetel turgudel peetakse vara diglase viidrtuse hindamise parimaks viisiks. Aktiivset
turgu iseloomustavad tavaliselt bérsinoteeringud, mis on holpsalt ja korrapiraselt kittesaadavad ning mis
esindavad tegelikke ja korraparaselt toimuvad tehinguid ldhipiirkonnas. Turu aktiivsuse hindamiseks
seoses sageduse ja mahuga kasutab ettevote Bloombergi koondatud ja avaldatud teavet.

Siia kategooriasse kuuluvad intressi kandvad varad (sealhulgas valitsuse tagatud vélakirjad), millel on
hindamise ajal aktiivsel turul borsinoteering.

Teine tase - finantsvarad ja -kohustused, mille hindamise aluseks on bérsinoteering voi muud otseselt voi
kaudselt jélgitavad turuandmed.

Teisel hierarhiatasemel on koik olulised sisendid kas otseselt voi kaudselt jilgitavad. Enamik teise taseme
instrumentides on sellised, millega kaubeldakse igapievaste noteeritud hindadega ning millega
turutehingud toimuvad tihti, kuid kus turgu ei peeta sageduse ja mahu poolest piisavalt aktiivseks. Viga
piiratud hulga vahendite puhul hinnatakse viirtust mudeli pohjal, kasutades turuandmeid, mis on
kaudselt jalgitavad, mis tihendab, et hinnad saab tuletada jilgitavastest turgudest, kus turu intressi-
miirasid ja alushindasid uuendatakse tavaliselt iga pdev voi erandjuhtudel vihemalt kord kuus.

Teisele tasemele kuuluvad instrumendid holmavad intressi kandvaid varasid, nagu ettevotete volakirjad
ja hoiuste sertifikaadid.

Kolmas tase — mittelikviidsel turul kaubeldavad finantsvarad ja -kohustused, mille turuandmed ei ole jalgitavad
v6i mis nditavad kauplemistaset ilma tegelike tehinguteta.

Kui kiittesaadavad pole ei borsinoteeringud aktiivsetel turgudel ega jélgitavad turuandmed, méératakse
finantsinstrumentide 6iglane vdartus mittejilgitavatel turuandmetel pohinevate hindamismeetoditega.

Kolmas tase holmab noteerimata instrumente ja rahalistes raskustes varasid.

Kolmandal tasemel olevate instrumentidega ei toimunud liikumisi aastal 2016.

E) TURURISKID

Tururisk on risk saada kahju sellest, et finantsseisund halveneb otseselt voi kaudselt varade ja kohustuste
turuhindade kéikumise tulemusel.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Ettevotte investeerimisstrateegia on maksimeerida finantsturu olukorda arvesse vottes pikaajalist
investeerimistulu riskivalmiduse ja vastavate kapitalieraldiste piires, tdites seejuures maksevoimega seotud
néudeid. Uldistes investeerimispohimotetes ja Baltikumi investeerimispohimatetes, mille kinnitab
noukogu igal aastal, on miiratud kindlaks varade jaotuse riski piirmdirad ehk limiidid. Limiitide kohta
otsuste tegemisel ja tulude ning likviidsuseesméirkide seadmisel arvestatakse ettevotte kindlustustehniliste
eraldiste tlesehitust, riskide kandmise voimet ja regulatiivseid noudeid. Samuti kehtestatakse
investeerimispohimétetes 6igused ja volitused.

Riskiprofiil
Ettevotte investeerimistegevuse tootlus oli 2016. aastal 1,4% (2015: 1,1%). Aruandlusperioodi 16pul
moodustasid investeerimisvarad 244 971 tuhat eurot (2015: 235 574 tuhat eurot).

Peamised tururiskid sisaldavad intressimiirariski. Ettevotte riskipositsioon seoses aktsiariskiga on
ebaoluline. Tururiski véib kirjeldada 1dbi investeerimisvarade jaotuse ja tundlikkuse peamiste riskitegurite
muutuste suhtes.
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Tabel 6. Investeerimisvarade jaotus

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid 222 968 91% 211059 90%
Laenud ja nduded (tahtajalised hoiused) 22002 9% 24515 10%
KOKKU 244 971 100% 235574 100%

INTRESSIMAARARISK

Intressimadrarisk viitab varade, kohustuste ja finantsinstrumentide vairtuse tundlikkusele
intressimiira muutuste voi kdikumise suhtes.

Riski juhtimine ja kontrollimine

If Grupi investeerimispohimotete ja Baltikumi investeerimispohimotete kohaselt peab investeerimis-
varade llesehituses arvesse votma investeerimiskohustuste iseloomu seoses intressiméirariski ja
inflatsiooniriskiga. Intressiméérariski juhitakse tundlikkuspiirangute kehtestamisega instrumentidele,
mis on intressimdira muutumise suhtes tundlikud.

Kuna kindlustustehnilised eraldised esitatakse bilansis valdavalt nimividartuses, on ettevote avatud
eelkoige inflatsiooni edasisele muutumisele. Selliste eraldiste majanduslik védirtus ehk tulevaste
kahjunéuete viljamaksete niitidisvairtus on aga siiski avatud intressimiira muutustele. Peale selle
diskonteeritakse Eestis, Litis ja Leedus annuiteetide eraldisi ning voimalikud muutused
diskontoméidrades maéjutavad teatud ulatuses kindlustustehniliste eraldiste taset ettevotte bilansis.

Diskontomééirad erinevad riigiti peamiselt seadusandlike erinevuste tottu, aga ka valitsevast
intressimairakeskkonnast tulenevalt.

Ettevote moodab ja jalgib intressimairariski intressitundlike varade ja kohustuste vahe meetodiga,
kasutades samal ajal intressimddrade muutumisest tulenevate voimalike kahjude hindamiseks
erisuguseid intressiriskistsenaariume. Intressirisk on defineeritud kui voimalik kahju, mis tekib
intressikévera 1% paralleelse nihke téttu.

Tundlikkusanaliiiis

Allpool esitatud tabelis on esile toodud moned olulised eeldused, mis niitavad voimalike muutuste
moju juhul, kui muud tegurid ei muutu. Analtitis pohineb investeerimisportfellil seisuga

31. detsember 2016, vorreldes seisuga 31. detsembril 2015 ja arvutused on tehtud enne maksustamist.

Tabel 7. Finantsvarade diglase vaartuse tundlikkusanaliiiis

Ettevotte investeerimisportfell seisuga 31.12.2016

Tuhandetes eurodes Intressikovera paralleelne nihe
Tururiski tundlikkusanaliitis Téus 100 baaspunkti  Langus 100 baaspunkti
Maju finantstulemustele -3851 4035

Ettevotte investeerimisportfell seisuga 31.12.2015

Tuhandetes eurodes Intressikvera paralleelne nihe

Tururiski tundlikkusanaliitis Téus 100 baaspunkti  Langus 100 baaspunkti
Mdju finantstulemustele -2 848 2968
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Riskiprofiil

Kindlustustehniliste eraldiste kestust ja seega tundlikkust intressimididrade muutumise suhtes
analtitisitakse pohjalikumalt tehniliste eraldiste riski kisitlevas osas tabelis 3 ja joonisel 3.
Finantsvarade ja kohustuste rahavood on esitatud tihtaegade 16ikes likviidsusriske késitlevas osas
tabelis 11.

Vélakirjade ja muude intressikandvate investeeringute kestus oli 2016. aasta 16pu seisuga 1,6 aastat
(2015: 1,2 aastat). Nende investeeringute kestus on esitatud tabelis 8.

Tabel 8. Vélakirjade ja muude intressi kandvate investeeringute kestus ja jaotus instrumendi liigi kaupa,
31. detsembri seisuga

2016 2015

Bilansiline Kestus Bilansiline Kestus
Tuhandetes eurodes jaakvaartus % (aasta) jaakvaartus % (aasta)
Euro vélakirjad (va. Skandinaavia) 90 619  37,0% 2,4 89180  37,9% 2,1
Skandinaavia vélakirjad 70856  28,9% 11 78133 33,2% 11
USA vélakirjad 58 989 24,1% 1,3 31341 13,3% 0,2
Liihiajalised vélakirjad ja muud
intressi kandvad instrumendid
(sh Skandinaavia liihiajalised) 22002 9,0% 0,8 36920 15,7% 0,4
EU valitsuste vélakirjad 2505 1,0% 9,0 - - -
KOKKU 244 971 100% 1,6 235574 100% 1,2

Aruandeaastal ostetud voélakirjade ja muude intressikandvate instrumentide kestus on lithem
kui aasta varem portfellis olnud varadel.

AKTSIARISK
Aktsiarisk viitab varade, kohustuste ja finantsinstrumentide viartuse tundlikkusele aktsiate
turuhindade taseme muutuste voi nende kéikumise suhtes.

Aktsiahinnariski ei esine, kuna portfellis ei ole omakapitaliinstrumente ning If Grupi investeerimis-
pohimaotete ja Baltikumi investeerimispohimotete kohaselt ei ole aktsiatesse investeerimine lubatud.
Ainus aktsiarisk on seotud 100% osalusega tiitarettevottega (Support Services AS) ning seda ei méjuta
aktsiaturu muutused.

VALUUTARISK
Valuutarisk viitab varade, kohustuste ja finantsinstrumentide viirtuse tundlikkusele valuutavahetus-
kursside muutuste voi koikumise suhtes.

Ettevotte valuutarisk on ebaoluline. Enamik ettevotte kindlustuskohustistest ja koik finants-
investeeringud on eurodes.
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F) KREDIIDIRISK

Krediidirisk on on risk saada kahju vairtpaberiemitentide, vastaspoolte ja volgnike krediidireitingu
koikumise tagajirjel, kellega kindlustusandjad vastaspoole maksejouetuse riski, krediidi marginaali riski
voi kontsentratsiooniriski raames kokku puutuvad.

Krediidi marginaali risk viitab varade, kohustuste ja finantsinstrumentide viirtuse tundlikkusele krediidiriski
marginaalide muutuste ja nende koikumise suhtes riskivabal intressikoveral.

Uldiselt viitab krediidirisk kahjule, mis tuleneb véolgnike voi teiste vastaspoolte realiseerunud makse-
jouetusest voi maksejouetuse toendosuse suurenemisest. Maksejouetuse korral oleneb 16plik kahju vara
vadrtusest, millest on maha arvatud tagatis ja maksejouetuse tekkimisel sissendoutud summad.

Krediidirisk investeerimistegevuses

Ettevotte peamine krediidirisk tuleneb investeeringutest. Investeerimistegevuse krediidiriski saab moota
kui vastaspoole maksejouetuse riski ja krediidi marginaali riski. Enamikul juhtudel kajastub osa
krediidiriskist juba suuremas hinnavahes ja seetottu on vara turuviirtus madalam ka siis, kui
maksejouetust ei esine. Seega on krediidi marginaal sisuliselt krediidiriski turuhind.

Téaiendavat riski, mis tuleneb kas varade portfelli vihesest hajutatusest voi i) tiksiku vidrtpaberiemitendi
voi ii) omavahel seotud emitentide maksejouetuse riski suurest kontsentratsioonist, mida ei holma
krediidi marginaali risk ega vastaspoole risk, kisitletakse kontsentratsiooniriskina.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Krediidiriske investeerimistegevuses ohjatakse konkreetsete piirangutega, mis on sitestatud ettevotte
investeerimispohimaotetes ja If Grupi (valdusettevotte) investeerimispohimotetes. Nendes dokumentides
on kehtestatud piirangud maksimaalsele lubatavale riskivotule tiksiku emitendi, volakategooria ja
reitinguklassi kohta. Krediidi marginaali riski piiratakse veelgi tundlikkuspiirangute kehtestamisega
instrumentidele, mis on tundlikud hinnavahede muutumise suhtes.

Enne investeerimist analtitisitakse voimalikke investeeringuid péhjalikult. Hinnatakse emitendi
krediidivoimet ja tulevikuviljavaateid ning ka tagatist ja véimaliku investeeringu struktuurilisi tiksikasju.
Hindamisel on olulise tihtsusega sisemised riskiniitajad, ent arvesse voetakse ka makromajanduslikku
keskkonda, turu arengusuundumusi, ettevotteviliste analtititikute hinnanguid ja reitinguagentuuride
krediidireitinguid. Lisaks jdlgitakse pidevalt portfelli tulemusi ja vastaspoolte krediidivoimet.

Portfellide krediidiriske jélgitakse ettevotte tasandil ning neist antakse regulaarselt aru juhatusele ja
noukogule. Krediidiriskidest antakse aru reitingute, instrumentide ja tegevusvaldkondade l6ikes.

Riskiprofiil
Tabelis 9 on esitatud finantsseisundi aruande koostisosade maksimaalne krediidirisk.

Tabel 9. Varade krediidirisk

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Finantsinvesteeringud 244 971 235574
Raha ja raha ekvivalendid 12178 10 115
N&uded kindlustustegevusest 11097 12195
N&uded edasikindlustusest 2717 2308

Krediidiriski kontsentratsioon kokku 270963 260192
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Riskid sektorite, varaklasside ja reitingute kategooriate 16ikes on toodud tabelis 10.

Tabel 10. Riskid sektorite, varaklasside ja reitingute kategooriate l6ikes seisuga 31. detsember 2016

2016 Fikseeritud
AA+- BBB+- tulumaaraga
Tuhandetes eurodes AAA AA- A+ - A- BBB- BB+-C Reitinguta kokku
To0stus - - 5009 - 1152 2 045 8206
Kapitalikaubad - 10 019 5138 6336 - - 21493
Tarbekaubad - 6010 8 571 10 637 - - 25218
Kaetud vélakirjad 10313 - - - - - 10313
Finantsinstitutsioonid - 69 685 43 620 5576 - - 118 881
Valitsus - 2 505 - - - - 2505
Tervishoid - - - 4598 - 5360 9958
Kinnisvara - - B - - 1005 1005
Teenused - - - 12 639 - 4146 16 785
Telekommunikatsioon - - 5207 2 661 - 2181 10 049
Transport - - 2 681 2535 - - 5216
Kommunaalteenused - - - 15342 - - 15342
KOKKU 10 313 88 219 70 226 60 324 1152 14737 244971
2015 Fikseeritud
AA+- BBB+- tulumaaraga

Tuhandetes eurodes AAA AA-  A+-A- BBB- BB+-C Reitinguta  kokku
To0stus - 4973 - - 1163 2044 8180
Kapitalikaubad - - 9924 6248 - - 16172
Tarbekaubad - 5984 3789 4491 - - 14 264
Kaetud vélakirjad 15 600 - - - - - 15 600
Energia - - - 4 406 - - 4 406
Finantsinstitutsioonid - 83573 41342 4 486 B - 129401
Tervishoid - - - 1991 - 5288 7279
Teenused - - - 12 683 - 4065 16748
Telekommunikatsioon - - 5183 2 646 - 2108 9937
Transport - - 2 649 - - R 2 649
Kommunaalteenused - - - 10 938 - - 10 938

KOKKU 15600 94530 62 887 47 889 1163 13505 235574
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Krediidiriskiga seotud volakirjade ja muude intressikandvate viirtpaberite jagunemine geograafiliste
piirkondade 16ikes on esitatud tksikasjalikult joonisel 4.

Joonis 4. Vélakirjade ja muude intressikandvate vaartpaberite geograafiline jaotus.
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Ettevotte investeerimisportfelli krediidirisk on seotud peamiselt P6hjamaade pankadega.

Krediidirisk kindlustustegevuses

Peale investeerimisvaradega kaasneva krediidiriski tekib krediidirisk edasikindlustusest, kuna ettevote
kindlustab enda riske edasikindlustusandjate juures. Edasikindlustajatega seotud krediidirisk tuleneb
edasikindlustusnouetest ja edasikindlustajate osakaalust rahuldamata nouetes.

Ettevotte kindlustusvotjatega seotud krediidirisk on viga viike, sest kindlustusmaksete tasumata
jatmisel tildjuhul kindlustuspoliisid tiihistatakse.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Edasikindlustusega seotud krediidiriski piiramiseks ja ohjamiseks on ettevottes kehtestatud
edasikindlustuspohimotted, milles on sitestatud nouded edasikindlustusandjate minimaalsele
krediidireitingule ja maksimaalsele kokkupuutele {ihe konkreetse edasikindlustusandjaga.
Edasikindlustusandjate krediidivéime méi4ramiseks kasutatakse reitinguagentuuride krediidireitinguid.
Ettevottes solmitakse madalama taseme edasikindlustuslepinguid peamiselt ettevottega

If P&C Insurance Ltd. (Rootsi), millele Standard & Poor’s on andnud reitingu A. Lisaks kehtib alates
2003. aastast If Grupis ja kohaldub ka ettevottele koiki Pohjamaid holmav edasikindlustusprogramm.

Iga konkreetne edasikindlustusleping s6lmitakse edasikindlustaja maksevoime ja usaldusviirsuse analtitisi
pohjal ning ettevotte ndukogu kinnitatud lubatud vastaspoolte nimekirja alusel.

Ettevottes on kehtestatud toimivad volgnike kisitlemise eeskirjad ja krediidiriski maandamisega
tegeletakse aktiivselt. Kindlustuskaitse kehtivuse tingimused on sitestatud tildistes kindlustustingimustes.
Kindlustusvahendajatega solmitud lepingutes on méiratletud maksetihtajad ning nende jirgimist
kontrollitakse pidevalt.
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G) LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk on risk, et kindlustusandja ei ole voimeline realiseerima investeeringuid ja muid
varasid, et vajaduse korral téita finantskohustusi.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Kahjukindlustuses kogutakse kindlustusmakseid ettemaksetena ning teave suurte kahjunduete
viljamaksete kohta on tavaliselt olemas ammu enne nende maksetihtaega, mis vihendab
likviidsusriski. Lisaks hoitakse investeerimisportfelli kestus liihike.

Likviidsuse juhtimise pohieesméirk on tagada ettevotte suutlikkus tiita kéik oma
kindlustuslepingutest ja kindlustustegevusest tulenevad kohustused digeks ajaks. Likviidsusriski
tuvastamiseks analiiisitakse regulaarselt investeerimisvarade ja kindlustustehniliste eraldiste
eeldatavaid rahavooge ning voetakse arvesse nii tavalisi kui ka halvenenud turutingimusi.
Likviidsusriski vihendatakse investeeringutega, millega saab likviidsetel turgudelt vabalt kaubelda.

Finantsvarade tiksikasjalikum liigitus on esitatud joonisel 5.

Joonis 5. Finantsvarad ja raha
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Riskiprofiil

Tabelis 11 on esitatud kindlustustehniliste eraldiste ning finantsvarade ja -kohustuste rahavoogude
tdhtajad. Finantsvarad ja -kohustused on tabelis jaotatud lepingute alla ning esitatud on nende
tapsed lepingulised tihtajad. Lisaks on tabelis esitatud kindlustustehniliste eraldiste netosummade
eeldatavad rahavood, millega paratamatult kaasneb teatav mairamatus.
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Tabel 11. Finantsvarade, kohustuste ja kindlustustehniliste netoeraldiste rahavoogude tahtajad

31.12.2016 Bilansiline jaakvaartus Rahavood
Tuhandetes  Bilansiline Lepingulise 2022-
eurodes maksumus Téhtajatu  tahtajaga 2017 2018 2019 2020 2021 2031 2032-

Finantsvarad 269336 13268 256 068 73328 9337 64739 79144 22373 11846 -

Finants-

kohustused 9368 - 9368 9368 - - - - - -
Kindlustus-

tehnilised

netoeraldised 127 895 - 127 895 71009 16121 9988 6955 4960 14322 4540
31.12.2015 Bilansiline jaakvaartus Rahavood

Tuhandetes Bilansiline Lepingulise 2021-
eurodes maksumus Téhtajatu  tahtajaga 2016 2017 2018 2019 2020 2030 2031-

Finantsvarad 258 670 10901 247769 59618 45556 9043 51051 71527 6741 -

Finants-

kohustused 10 070 - 10070 10 070 - - - - - -
Kindlustus-

tehnilised

netoeraldised 126 009 - 126 009 71862 15627 9 806 6750 4730 13285 3949

H) KONTSENTRATSIOONIRISK

Kontsentratsioonirisk on kéikide riskide akumuleerumine tihele konkreetsele vastaspoolele, majandus-
valdkonnale voi geograafilisele piirkonnale, mida tikski teine riskiliik ei hélma.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Ettevotte kindlustuspéhimotetes, investeerimispohimétetes ja edasikindlustuspéhimétetes on kehtestatud
piirangud riskide votmisele tiksikute emitentide 16ikes ja reitinguklassi kohta.

Ettevotte kontsentratsiooniriskid tulenevad peamiselt investeeringutest ja kujutavad endast krediidiriske,
mis on seotud tiksikute vastaspoolte investeeringute osakaaluga portfellis.

Riskiprofiil

Investeeringud on eelkoige kontsentreeritud Skandinaaviamaade finantssektorisse.

Kontsentratsioonid on esitatud krediidiriskide tabelis 10 sektorite, varaklasside ja reitingute 16ikes 2016.
aasta 31. detsembri seisuga krediidiriskide jaotises (f).

Tabelis 12 on esitatud suurimad tiksikute vastaspooltega seotud riskikontsentratsioonid.

Tabel 12. Turu- ja krediidiriskide kontsentreerumine iiksikus vastaspooles ja nende varaklassides

seisuga 31. detsember. S .
Ujuva intressiga

2016 volakirjad (FRN)
Tuhandetes eurodes Hoiused javélakirjad  Kokku
Nordea Bank AB 22 002 - 22002
DnB ASA - 17 201 17 201
Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands - 16 366 16 366
General Electric Co - 10 019 10019
Swedbank AB - 9923 9923

KOKKU 22 002 53509 7551
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Ujuva intressiga

2015 Hoiused ja vélakirjad (FRN)
Tuhandetes eurodes hoiustesertifikaadid ~ ja vélakirjad ~ Kokku
Nordea Bank AB 24 515 10 017 34532
Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands - 16 307 16 307
Danske Bank A/S ja filiaalid 5903 4518 10 421
Swedbank AB - 10 050 10 050
General Electric Co - 9924 9924
KOKKU 30 418 50 816 81234

1) TEGEVUSRISK

Tegevusrisk on risk saada kahju ebapiisavate voi mittetoimivate protsesside véi siisteemide, personali
tegevuse voi viliste stindmuste tagajirjel (eeldatavate voi ettendgematute).

Miéératlus holmab ka juriidilist riski, mis on risk saada kahju ettendgematutest voi teadmata oiguslikest
muudatustest voi mddruste mitmeti tdlgendamise voimalusest voi vigasest dokumentatsioonist.

Riski juhtimine ja kontrollimine
Ettevote rakendab tegevusriskide tuvastamiseks mitmeid protsesse:

* Tegevus- ja vastavusriski hindamise protsess. Vihemalt kaks korda aastas viib iga tiksus libi
enesehindamise tegevusriskide kindlakstegemiseks. Selle hindamise alusel tuvastab teine
kaitseliin ettevotte tegevusriskid. Riskitaset jélgitakse pidevalt ning selle kohta antakse
regulaarselt aru ettevotte juhatusele ja ndukogule.

e Ari- ja strateegilisi riske hinnatakse vihemat kaks korda aastas, et selgitada vilja arengu-
suundumused ja nende maju ettevottele.

* Tegevusriskidega seotud juhtumitest teatatakse veebipohise siisteemi teel. Juhtumeid
analitisib riskifunktsioon, et selgitada vilja parandamist vajavad valdkonnad. Teave
juhtumite statistika ja tésise méju kohta on osa regulaarsest riskiaruandest.

* Aritegevuse jatkusuutlikkuse tagamiseks rakendatakse talitluspidevuse juhtimist.
Teadlikkuse ja véimaliku negatiivse méju piiramise valmiduse suurendamiseks
kriisiolukorras korraldatakse talitluspidevuse teste.

Peamised ettevottesisesed tegevusriskide juhtimise suunised on Baltikumi riskijuhtimise suunised,
tegevusriski pohimétted, turvapdhimétted, Baltikumi dritegevuse talitluspidevuse juhtimise suunised,
alltoovotu pohimotted, kaebuste kisitlemise pohimotted ja kahjukisitluspohimotted.

Ettevotte juriidiliste riskide kindakstegemise eest vastutab digusiiksus. Lisaks vastutab digustiksus
kindlustustegevusega seotud seadusandluse, pretsedendidiguse ja toodete kohta ajakohase teabe
edastamise eest.

J) MUUD RISKID

VASTAVUSRISK
Vastavusrisk on oiguslike voi regulatiivsete sanktsioonide, olulise rahalise kahju v6i maine kaotamise
risk, mis tuleneb kehtivate eeskirjade mittejargimisest.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Ettevote ptaitiab saavutada tihtset nouetele vastavuse kultuuri. Esimene kaitseliin vastutab oma
vastavusriski eest ja juhib oma vastavusriske igapdevases tegevuses ning annab selle kohta aru
teisele kaitseliinile.
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Praktilised vastavusriskid dritegevuses tehakse kindlaks tegevus- ja vastavusriski hindamise protsessi
raames ning juhtumitest teatatakse sarnaselt tegevusriskile ja sellega seotud juhtumitele.
Lisaks teostatakse vajadusel vastavuse seiret konkreetsetes vastavusvaldkondades.

Tuvastatud riske hinnatakse nende raskusastme alusel, vottes arvesse tdendosust ja méju, ning nende
kohta antakse kord kvartalis aru juhatusele ja noukogule ning ka If Grupi riskijuhile.

MAINERISK

Sageli on mainerisk realiseerunud tegevus- voi vastavusriski tagajirg ja selle all méistetakse voimalikku
kahju, mida ettevotte kannab selle tottu, et tema maine halveneb klientide ja teiste sidusrtihmade
silmis.

Hea maine on kindlustusseltsile elutihtis, mis tihendab, et usaldus on oluline tegur ettevotte suhetes
klientide, tootajate ja teiste sidusrithmadega. Ettevotte maine méairab see, kuidas sidusriihmad tajuvad
ettevotte tegevuse mis tahes tahke.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Tegevus- ja vastavusriski hindamisel voetakse arvesse realiseerunud riski méju mainele. Lisaks
teavitavad Eesti, Liti ja Leedu kommunikatsioonitiksuste juhid vihemalt kaks korda aastas riskijuhti
meediaintsidentidest. Maineriski analiitisitakse ja selle kohta antakse vihemalt kaks korda aastas koos
tavapirase riskiaruandlusega aru juhatusele ja noukogule.

Kuna tegevus- ja muud riskid véivad juhul, kui neid ei hallata oigesti, areneda maineriskiks, tegutseb
kommunikatsiooniosakond pidevalt selle nimel, et teadvustada todtajatele, kui tdhtis on siilitada hea
maine ja kuidas tuleks tegeleda voimalike maineriskidega. Oige tegutsemise tagamiseks jilgitakse
hoolikalt nii traditsioonilises kui ka sotsiaalmeedias avaldatavat teavet If Grupi kohta ning ka klientide
kaebusi.

STRATEEGILINE RISK
Strateegiline risk on risk saada kahju konkurentsikeskkonna muutuste, tidise majanduskliima muutuste
voi ettevottesisese vihese paindlikkuse tagajirjel.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Strateegilise riski hindamisel arvestatakse ettevottesiseseid niitajaid konkurentsiga seotud
majanduslike, regulatiivsete ja muude vélistegurite kontekstis. Ettevotte positsiooni vorreldakse sarnaste
ettevotete, dripartnerite ja klientidega ning arvesse voetakse uute konkurentide, toodete véi tehnoloogia
tekke voimalusi. Ettevotte strateegiaprotsess holmab korgetasemeliste strateegiliste eesmérkide
seadmist ja nende tksikasjalikesse lithiajalistesse driplaanidesse lisamist. Samuti teostatakse
strateegiaprotsessis suuremate muutuste korral uus riskihindamine. Strateegilist riski analiitisitakse ja
selle kohta antakse vihemalt kaks korda aastas koos tavapirase riskiaruandlusega aru juhatusele ja
noukogule.

TULEVIKURISKID

Tulevikuriskid on arenevad v6i muutuvad riskid, mille mdju on raske kvantifitseerida ja mis voivad
avaldada ettevottele olulist moju. Eriti jalgitakse riske, mis on seotud nanotehnoloogia, kliimamuutuse
ja elektromagnetviljadega.

Riski juhtimine ja kontrollimine

Tulevikuriskide potentsiaalse kuhjumise ja sellest tuleneva ohu tottu ettevotte pikaajalisele
maksevdimele on If Grupi riskijuhtimise tiksus loonud ettevotte esindajate foorumi eesmirgiga tagada
kontserni tasandi seisukoht seoses tulevikuriskidega.
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K) SOLVENTSUS II

Solventsus II direktiivi joustumine 1. jaanuaril 2016 on toonud kaasa rea muudatusi solventsus-
kapitalinouete ja kolblike omavahendite arvutamises vorreldes varasema regulatsiooniga (Solventsus I).

Ettevote kasutas 2016. aasta 1. jaanuari seisuga solventsuskapitalindude arvutamiseks Solventsus
II standardvalemit.

Lisa 3. Tubud bindbustusmatsetest vetona edasitindbustusest

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Kogutud kindlustusmaksed 130781 133200
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 2517 -3669
Tulu kindlustusmaksetest, bruto 133 298 129 531
Edasikindlustuse preemiad -2 687 -3040
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 118 54
Edasikindlustatud osa tulus kindlustusmaksetest -2569 -2986
KOKKU 130729 126 545

Lisa 4. Tubw investeeringutest

Tuhandetes eurodes 2016 2015
INTRESSITULU/KULU

Finantsvaradelt diglases vdartuses muutustega labi kasumiaruande

Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:

Vélakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt 1292 1306
Miidigiootel finantsvaradelt
Vélakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt 1475 1366
Laenud ja néuded
Hoiustelt 20 31
Raha ja raha ekvivalentidelt 1 1
KOKKU 2788 2704

KASUM MUUGIST
Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:

Vélakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt - 215
Miilgiootel finantsvaradelt

Volakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt 14 154
KOKKU 14 369

KAHJUM MUUGIST

Finantsvaradelt diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:

Vélakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt - -1

KOKKU - -1
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Tuhandetes eurodes 2016 2015

KASUM/KAHJUM OIGLASE VAARTUSE MUUTUSEST
Finantsvaradelt diglases vdartuses muutustega labi kasumiaruande
Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:

Vélakirjadelt ja muudelt intressikandvatelt vaartpaberitelt ~ -886 -975
KOKKU -886 -975
Tiitarettevétte dividendid (Lisa 15) - 2000
Investeeringute kulud -634 -612
TULU INVESTEERINGUTEST KOKKU 1282 3485
Midgiootel finantsvarade Giglase vaartuse reserv 2016 2015
Algsaldo 1421 2387
Koondkasumis kajastatud realiseerimata
diglase vaartuse muutus 2096 -813
Kasumiaruandes kajastatud realiseeritud kasum 14 -153
LOPPSALDO 3503 1421

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Bruto

Vilja makstud jooksval aastal tekkinud kindlustushivitised -66 566 -59 474
Valja makstud eelnevatel aastatel tekkinud

kindlustushavitised -17 995 -17 615
Regressidena ja paastetud vara realiseerimisest

laekunud ja saadaolevad summad 9167 8443
Muutus rahuldamata néuete eraldises -4 812 -3159
Kahjukasitluskulud -3 945 -3 945
KOKKU -84 151 -75750
Edasikindlustajate osa

Jooksval aastal tekkinud kindlustushiivitised 114 2
Eelnevatel aastatel tekkinud kindlustushivitised 28 1104
Muutus rahuldamata néuete eraldises 293 -790
KOKKU 435 316
Neto

Jooksval aastal tekkinud kindlustushdivitised -66 452 -59 472
Eelnevatel aastatel tekkinud kindlustushivitised -17 967 -16 511
Regressidena ja paastetud vara realiseerimisest

laekunud ja saadaolevad summad 9167 8443
Muutus rahuldamata nduete eraldises -4 519 -3945
Kahjukasitluskulud -3945 -3945

KOKKU -83716 -75 434
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Lisa 6 Kubud

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Toojdukulud -19 272 -19 016
Komisjonitasud vahendajatele -8 948 -10 279
Andmet&étluskulud -2596 -2 563
Kulud ruumidele -2 071 -2083
Kontorikulud (sh. sidekulud) -977 -1030
Muud tegevuskulud -4 377 -3112
KOKKU -38 241 -38 083

Kulude jagunemine funktsionaalsuse alusel:

Kindlustuslepingute sélmimiskulud -22 480 -22 444
Administratiivkulud -11816 -11694
Kahjukasitluskulud -3945 -3 945
KOKKU -38 241 -38 083

Lisa 7 W/WMMWWWW
ebatiencolised nounded

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Otsesest kindlustustegevusest, sh 10778 12 015
- kindlustusvétjad 7704 7 485
- vahendajad 1750 2 685
- suure téendosusega laekuvad regressid 987 1310
- vO6randamata paastetud vara 277 412
- muud 60 123
Nouded edasikindlustusest 164 69
- sh seotud osapooltelt (Lisa 18) - 1
Muud néuded 155 m
- sh seotud osapooltelt (Lisa 18) 79 85
KOKKU 11097 12195

Nouete tahtajaline jaotus
Ei ole (le tahtaja ega allahinnatud

- tahtaeg saabumata (tdhtaeg on 1 aasta jooksul) 10 447 11431
Ule tahtaja kuid allahindamata:

- kuni 3 kuud 519 642
- 3 kuni 6 kuud 22 43
- 6 kuni 12 kuud 55 32
- tle 1 aasta 54 47

KOKKU 11097 12195
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EBATOENAOLISTE NOUETE ERALDISE MUUTUSED

Individuaalsed  Grupipshised

Tuhandetes eurodes allahindlused  3llahindlused Kokku
Seisuga 1. jaanuar 2015 -257 -155 -412
Perioodi jooksul realiseerunud kahjumid 125 - 125
Perioodi jooksul tiihistatud kasutamata summad 325 - 325
Lisandunud -418 - -418
Uldiste eraldiste muutus - 57 57
Seisuga 31. detsember 2015 -225 -98 -323
Perioodi jooksul realiseerunud kahjumid 109 - 109
Perioodi jooksul tiihistatud kasutamata summad 403 - 403
Lisandunud -559 - -559
Uldiste eraldiste muutus - 4 4
Seisuga 31. detsember 2016 -272 -94 -366

Lisa 8. Vitlackumised, jo ettermakstud kubud,

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Sélmimisvaljaminekud (sh edasikindlustuse osa) 2772 3313
Ettemakstud kulud 595 634
Ettevdtte tulumaks 367 -
KOKKU 3734 3947
KAPITALISEERITUD SOLMIMISVALJAMINEKUD 2016

Sélmimis-  Sélmimisvilja- Solmimisvélja-

véljaminekute minekute edasi- minekute osa

Tuhandetes eurodes osa (bruto)  kindlustaja osa (neto)
Saldo 01. jaanuaril 3364 -51 3313
Aasta jooksul kapitaliseerimisele ldinud
s6lmimisvaljaminekud 8832 -209 8623
Varasemalt kapitaliseerimisele ldinud
s6lmimiskulude amortisatsioon -9352 188 -9164
Saldo 31. detsembril 2844 -72 2772
KAPITALISEERITUD SOLMIMISVALJAMINEKUD 2015

S6lmimis-  Sglmimisvilja- S6lmimisvalja-

véljaminekute minekute edasi- minekute osa

Tuhandetes eurodes osa (bruto)  kindlustaja osa (neto)
Saldo 01. jaanuaril 3092 -43 3049
Aasta jooksul kapitaliseerimisele ldinud
s6lmimisvaljaminekud 10 125 -209 9916
Varasemalt kapitaliseerimisele ldinud
s6lmimiskulude amortisatsioon -9.853 201 -9652

Saldo 31. detsembril 3364 -51 3313
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Lisa 9. Finamtsinvesteeringud

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015

Finantsvarad oGiglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande
Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid
- noteeritud, fikseeritud intressimaaraga (2,375-5,5%) 35722 41621

Miiligiootel finantsvarad
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid

- noteeritud 180 499 150 438

- noteerimata 6748 19 000

sh ujuva intressimaaraga 93 405 106 638

sh fikseeritud intressimaaraga

(0,00 - 3,75%, 31.12.15: 0,03 - 3,75%) 93 842 62 800
KOKKU 187 247 169 438

Laenud ja néuded
Téhtajalised hoiused 22002 24 515

FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 244 971 235574

Téhtajalised hoiused teenivad intressi aastas 0,05% (31.12.2015 seisuga olevad hoiused 0,18-0,25%).
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FINANTSVARAD OIGLASES VAARTUSES MUUTUSTEGA LABI KASUMIARUANDE

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Saldo 01. jaanuaril 41621 42 631
Liigitatud kauplemiseesmargil hoitavateks:
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid
Miilmine -4 977 -
Oiglase vaartuse muutus labi kasumiaruande -887 -975
Arvestusliku intressi muutus -35 -35
Saldo 31. detsembril 35722 41621
MUUGIOOTEL FINANTSVARAD
Tuhandetes eurodes 2016 2015
Saldo 01. jaanuaril 169 438 157 441
Vélakirjad ja muud intressi kandvad vaartpaberid
Ostmine 47 839 131630
Miimine -32384 -118 545
Oiglase vaartuse muutus labi
koondkasumiaruande 2082 -966
Arvestusliku intressi muutus 272 -122
Saldo 31. detsembril 187 247 169 438
LAENUD JA NOUDED
Tuhandetes eurodes 2016 2015
Saldo 01. jaanuaril 24515 23207
Téhtajalised hoiused
Ostmine 25000 36 000
Loppemine -27 500 -34700
Arvestusliku intressi muutus -13 8
Saldo 31. detsembril 22 002 24 515
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VOLAKIRJADE JA MUUDE INTRESSI KANDVATE VAARTPABERITE JAOTUS TAHTAEGADE JARGI

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Kuni 1 aasta 38170 32546
1-2 aastat 6818 43 843
2-5 aastat 166 162 122 602
5-10 aastat 11818 12 068
KOKKU 222969 211059
HOIUSED TAHTAEGADE JARGI
Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Kuni kuus kuud - 13015
6-12 kuud 22 002 11500
KOKKU 22002 24515
31.12.2016 31.12.2015
Oiglane Soetus- Oiglane Soetus-
Tuhandetes eurodes vaartus maksumus vaartus maksumus
Finantsvarad Giglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande
Liigitatud kauplemiseesmaérgil hoitavateks:
Vélakirjad ja muud intressi kandvad
vaartpaberid 35722 33918 41621 38895
Miiligiootel finantsvarad
Vélakirjad ja muud intressi kandvad
vadrtpaberid 187 247 182 894 169 438 167 440
KOKKU 222969 216 812 211059 206 335
Laenud ja nduded
Tahtajalised hoiused 22 002 22 000 24 515 24500

FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 244971 238 812 235574 230 835
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FIKSEERITUD INTRESSIMAARAGA VOLAKIRJAD INTRESSIMAARADE KAUPA

Intressimaarade vahemik

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015

Intressimaaraga 0,0-0,9 % 37 445 16 195
Intressimaaraga 1,0-1,9 % 29752 20 365
Intressimaaraga 2,0-2,9 % 36 397 41371
Intressimaaraga 3,0-3,9 % 14 891 15 303
Intressimadraga 4,0-4,9 % 9927 10 024
Intressimaaraga 5,0-6,0 % 1152 1163
KOKKU 129 564 104 421

Lisa 10. 77&xéeriaxbgnxa/niifwhialzb

Tuhandetes eurodes Muu péhivara
Jaakmaksumus 31.12.2014 788
Soetamine 347
Mahakandmine 411
Mutik -75
Soetusmaksumus 31.12.2015 2906
- sellest taielikult amortiseerunud 1639
Aruandeperioodi kulum 2340
Kulum miitidud ja mahakantud p&hivaralt 455
Akumuleeritud kulum 31.12.2015 2141
Jadkmaksumus 31.12.2015 765
Soetamine 206
Mahakandmine 21343
Mk _88
Soetusmaksumus 31.12.2016 1681
- sellest taielikult amortiseerunud 514
Aruandeperioodi kulum 335
Kulum muiitidud ja mahakantud p&hivaralt 1390
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 -1086

Jaakmaksumus 31.12.2016 595
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Lisa 11. Kotustused kindbustustegevusest

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Otsesest kindlustustegevusest, sh 3499 4 056
- kindlustusvotjad 2507 2961
- vahendajad 869 978
- muud 123 117
Kohustused edasikindlustusest 974 1198
- sh seotud osapooltele (Lisa 18) 536 682
Muud kohustused 405 299
- sh seotud osapooltele (Lisa 18) 155 141
KOKKU 4878 5553
Koik kohustused on lihiajalised.

Lisa 12. Vitvilod, ;00 ettermaksitud tubud

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Tulemustasu reserv (sh maksud) 1676 2154
Puhkuse reserv (sh sotsiaalmaks) 1004 919
Vélgnevus tootajatele 585 545
Maksuvélad 400 433
Muud viitvolad 825 466
KOKKU 4 490 4 517
Viitvolgade ja ettemakstud tulude tdhtajaline jaotus:

Kuni 12 kuud 4490 4517
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Lisa 13. Kotustused bindlustuslepingutest jo

edasitbindbustuse varad

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Bruto

Toimunud ja teadaolevate kahjude ning

kahjukasitluskulude eraldis 62 165 58 488
Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis 27 222 26 087
Ettemakstud preemiate eraldis 41225 43742
KOKKU 130 612 128 317
Edasikindlustajate osa

Toimunud ja teadaolevate kahjude ning

kahjukasitluskulude eraldis 1780 1448
Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis 235 274
Ettemakstud preemiate eraldis 702 586
KOKKU 2717 2308
Neto

Toimunud ja teadaolevate kahjude ning

kahjukasitluskulude eraldis 60 385 57 040
Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis 26987 25813
Ettemakstud preemiate eraldis 40523 43156
KOKKU 127 895 126 009
Tuhandetes eurodes 2016

Toimunud ja teadaolevate kahjude Kohustused Edasi-

ning toimunud, kuid teatamata kahjude kindlustus- kindlus-

eraldis ja kahjukasitluskulude eraldis lepingutest taja osa Neto
Saldo 01. jaanuaril 84 575 -1722 82 853
Jooksval aastal toimunud ja teadaolevate

kahjude rahuldamata nduete eraldise muutus 17 946 -2 17 944
Eelmistel aastatel toimunud ja teadaolevate

kahjude rahuldamata nduete eraldise muutus -13769 -330 -14 099
Jooksval aastal toimunud, kuid teatamata

kahjude eraldise muutus 9332 -32 9300
Eelmistel aastatel toimunud, kuid teatamata

kahjude eraldise muutus -8197 71 -8 126
Kahjukasitluskulude eraldise muutus -500 - -500
Saldo 31. detsembril 89387 -2015 87 372
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Tuhandetes eurodes 2015
Toimunud ja teadaolevate kahjude Kohustused Edasi-
ning toimunud, kuid teatamata kahjude kindlustus- kindlus-
eraldis ja kahjukasitluskulude eraldis lepingutest taja osa Neto
Saldo 01. jaanuaril 81416 -2512 78 904
Jooksval aastal toimunud ja teadaolevate
kahjude rahuldamata néuete eraldise muutus 14 909 -29 14 880
Eelmistel aastatel toimunud ja teadaolevate
kahjude rahuldamata nduete eraldise muutus -12 654 833 -11 821
Jooksval aastal toimunud, kuid teatamata
kahjude eraldise muutus 8774 -28 8746
Eelmistel aastatel toimunud, kuid teatamata
kahjude eraldise muutus -7783 14 -7769
Kahjukasitluskulude eraldise muutus -87 - -87
Saldo 31. detsembril 84 575 -1722 82853
Tuhandetes eurodes 2016
Kohustused Edasi-
kindlustus-  kindlustaja
Ettemakstud preemiate eraldis lepingutest osa Neto
Saldo 01. jaanuaril 43742 -586 43156
Kogutud kindlustusmaksed 130781 -2 687 128 094
Teenitud preemiad aasta jooksul -133 298 2569 -130729
Valuutakursi muutus - 2 2
Saldo 31. detsembril 41225 -702 40523
Tuhandetes eurodes 2015
Kohustused Edasi-
kindlustus-  kindlustaja
Ettemakstud preemiate eraldis lepingutest osa Neto
Saldo 01. jaanuaril 40072 -532 39540
Kogutud kindlustusmaksed 133 200 -3 040 130 160
Teenitud preemiad aasta jooksul -129 530 2986 -126 544
Saldo 31. detsembril 43742 -586 43156
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Kahjunduete areng aastail 2010- 2016

Tabelites antakse tilevaade kumulatiivsetest hinnangutest kahjunéuete arengule (viljamakstud
kahjuhtivitised, sh regressid ja padstetud varad, toimunud ja teatatud kahjude eraldis ning toimunud,
kuid teatamata kahjude eraldis) brutoviirtuses. Andmed viljamakstud hivitiste kohta on esitatud
kahjunouete arengu viimases tabelis. Tabelid ei sisalda andmeid kahjukisitluse tegelike kulude kohta
ega kahjukisitluskulude eraldise kohta.

Varasemate juhtumiaastate rahuldamata néuete bruoteraldis oli 31.12.2016 seisuga 8 843 tuhat eurot
(31.12.2015: 12 358 tuhat eurot).

Kahjunouetega seotud hinnangute muutumist ajas méjutavad mitmesugused tegurid ning muutus toimub
sagedamini pikaajalise kahjude arenguga toodete korral. Kuigi tabelis sisalduv teave annab ajaloolise
tilevaate rahuldamata nouete hinnangute adekvaatsusest, ei ole see liksi piisav jarelduste tegemiseks
rahuldamata néuete hinnangute adekvaatsuse kohta 2016. aasta 16pu seisuga. Ettevote usub, et
rahuldamata nouete eraldise hinnang 2016. aasta 16pu seisuga on 31. detsembrini 2016 toimunud
kahjunéuete katmiseks piisav (hoolimata sellest, kas néuetest on teatatud vo6i mitte). Siiski on selge,

et paratamatu miiramatuse tottu erineb ettevotte makstud 16plik summa hinnangutest, kuigi ettevotte
eesmirk on vihendada sellist erinevust nii palju kui voimalik.

Kahjunduete areng, bruto

Tuhandetes eurodes 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Seisuga 31. detsember

kahju toimumise aasta 71683 66946 68357 72737 69821 76735 87509
tks aasta hiljem 71690 69644 67616 75086 70326 77744

kaks aastat hiljem 70102 69248 67390 75405 71256

kolm aastat hiljem 69012 66545 65884 74116

neli aastat hiljem 69259 65645 62815

viis aastat hiljem 68905 65333

kuus aastat hiljem 68 295

Rahuldamata nuete eraldis 5742 4769 6848 10987 10623 11293 27278

(sh IBNR) seisuga 31.12.2016

Kindlustushiivitised, regressid ja paastetud vara (kumulatiivselt), bruto

Tuhandetes eurodes 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Seisuga 31. detsember

kahju toimumise aasta 46732 47296 43432 46648 46600 53052 60231
iiks aasta hiljem 60916 57908 54967 59474 59494 66451

kaks aastat hiljem 60951 59997 56077 60675 60633

kolm aastat hiljem 61871 60355 56727 61269

neli aastat hiljem 62660 60533 56983

viis aastat hiljem 63098 60631

kuus aastat hiljem 62719
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Lisa 14. Ettevitte tubuwmaks

(A) TULUMAKSUKULU
Tuhandetes eurodes 2016 2015
Aruandeperioodi arvestuslik tulumaks -639 -791
Edasillikkunud tulumaks -25 -18
KOKKU TULUMAKSUKULU -664 -809
Tulumaksukulu jaotus
Lati -209 -103
Leedu -455 -706
KOKKU -664 -809
(B) TULUMAKSUKULU VORDLUS
Tuhandetes eurodes 2016 2015
Filiaalide kasum 4390 5797
Maksumaar 15% -659 -870
Maksustatav pisiv erinevus 10 24
Maksustatav ajutine erinevus 2 3
Eelmise aasta maksu korrigeerimine -24 29
Annetused 7 5
KOKKU TULUMAKSUKULU ARUANDEPERIOODIL -664 -809
(C) EDASILUKKUNUD TULUMAKS
Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Edasiliikkunud tulumaksu kohustus
Kiirendatud kapitali maksed 16 22
N&ude lilekandmisest tagasi saadavate summade eraldis 37 43
EDASILUKKUNUD TULUMAKSU KOHUSTUS KOKKU 53 65
Edasiliikkunud tulumaksu vara
Puhkusereserv ja muud viitvélad 144 167
Ebatdendoliselt laeckuvad nduded 37 48
Ebatdendoliselt laekuvate nduete vaartuse allahindlus -6 -7
Immateriaalse pdhivara amortisatsioon 6 9
EDASILUKKUNUD TULUMAKSU VARA KOKKU 181 217
NETO EDASILUKKUNUD TULUMAKSU VARA 128 152
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EDASILUKKUNUD TULUMAKSU SPETSIFIKATSIOON

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Edasilikkunud tulumaksu kohustus

Lati 16 22
Leedu 37 43
KOKKU 53 65
Edasilikkunud tulumaksu vara

Lati 115 158
Leedu 66 59
KOKKU 181 217
Neto edasiliikkunud tulumaksu vara

Lati 99 136
Leedu 29 16
KOKKU 128 152
(D) ETTEVOTTE TULUMAKSU KOHUSTUS (-)/ETTEMAKS

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Saldo 01. jaanuaril -47 -421
Arvestatud -639 -790
Makstud 1053 1164
Saldo 31. detsembril 367 -47
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Lisa 15, Investeering tiikarettenitiesse

Support Services AS

Tegevusala: If grupi ettevotetele Soomes, Norras, Taanis ja Rootsis miitigitiksuse ja kahjukisitluse
tugiteenuste osutamine.

Juriidiline aadress: Lootsa 8a, Tallinn 11415

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Aktsiate soetusmaksumus 88 88
Aktsiate arv 25000 25000
Osalus 100% 100%
Omakapital kokku 371 254
Aktsiakapital 25 25
Aktsiate Glekurss 63 63
Reservkapital 3 3
Eelmiste aastate jaotamata kasum 163 565
Aruandeperioodi kasum/kahjum 17 -402
Investeering emaettevétte finantsseisundi aruandes 88 88

Seisuga 31.12.2016 on emiteeritud aktsiate arv 25 000 nimivéirtusega 1 euro.
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Lisa 16, @m,a//&a?axééaj

Aktsiakapital
Seisuga 31.12.2016 on emiteeritud aktsiate arv 6 391 165 nimiviirtusega 1 euro.

Aazio

Aazio on aktsia nimiviirtuse ja viljalaskehinna vahe. Aaziot voib kasutada kogunenud kahjumi
katmiseks, kui seda ei ole véimalik katta eelmiste perioodide jaotamata kasumist, kohustuslikust
reservkapitalist voi muudest pohikirjajargsetest reservidest, ja aktsiakapitali suurendamiseks
fondiemissiooni teel.

Seisuga 31.12.2016 oli aazio 3 679 tuhat eurot (31.12.2015: 3 679 tuhat eurot).

Reservkapital
Reservkapital moodustatakse vastavalt driseadustikus sitestatule. Reservkapitali suurus nihakse
ette pohikirjas ja see ei voi olla viiksem kui 1/10 osakapitalist.

Seisuga 31.12.2016 oli reservkapital 2 362 tuhat eurot (31.12.2015: 2 362 tuhat eurot).

Jaotamata kasum
29. mirtsil 2016 otsustas ainuaktsionir maksta dividendidena vilja 6 900 tuhat eurot ja jaotamata
kasum pérast dividendi viljamaksmist on summas 106 004 tuhat eurot.

Makstud dividendid

Tuhandetes eurodes 2016 2015
Deklareeritud ja makstud aasta jooksul 6900 5800
Léplik dividend lihtaktsia kohta eurodes 1,0796 0,9075

Ettevotte potentsiaalne tulumaksukohustus

Ettevotte jaotamata kasum oli 2016. aasta 31. detsembri seisuga 119 593 tuhat eurot (2015. aastal

112 904 tuhat eurot). Eestis toimuva tegevusega seotud jaotamata kasum moodustas 115 244 tuhat

eurot (2015. aastal 106 402 tuhat eurot).

Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis voib kaasneda Eestis ettevotte jaotamata

kasumi viljamaksmisel dividendidena, kui mitte arvestada Léti ja Leedu filiaalide jaotamata kasumit,

on 23 155 tuhat eurot (2015. aastal 21 183 tuhat eurot). Ettevotte saaks seega netodividendidena

vilja maksta 96 437 tuhat eurot (2015. aastal 91 721 tuhat eurot), sealhulgas filiaalide kasum 3 726 tuhat
eurot (2015. aastal 4 988 tuhat eurot), millest on maha arvatud vastavalt Liti ja Leedu tulumaks.

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavate
netodividendide ja 2017. aasta koondkasumiaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu summa

ei voi tiletada jaotuskoélblikku kasumit seisuga 31.12.2016.

Jaotuskolbliku kasumi jaotamine v6ib omakorda olla piiratud omavahendite normatiivide nouetega.
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Lisa 17. Kasubusrent

Kasutusrendi tingimustel renditakse kontoriruume ja séiduautosid. Aruandeaastal on ettevotte
koondkasumiaruandes kajastatud rendikulu kokku 1 636 tuhat eurot (2015: 1 664 tuhat eurot).

Seisuga 31.12.2015 on seltsil kasutusrendilepingutest tulenevaid tulevikukohustusi jargmiselt:

- kuni 1 aasta 1 321 tuhat eurot (1 439 tuhat eurot seisuga 31.12.2015)
- 1 kuni 5 aastat 1 720 tuhat eurot (1 472 tuhat eurot seisuga 31.12.2015)

Lisa 18. Tebingud seotud osapooliega

1. Seotud ettevétete informatsioon

Tiitarettevote
Ttitarettevote Support Services AS asub Tallinnas, Eestis ning tegutseb muitigitiksuste ja kahjukisitluse
tugiteenuste osutamisega If Soomele, If Norrale, If Taanile ja If Rootsile.

Emaettevote ja muud grupi ettevotted

If P&C Insurance Holding Ltd (publ) asub Stockholmis, Rootsis, ning on Ifi kontserni emaettevéte.
Tegemist on valdusiihinguga, kes omab ja haldab Ifi kontserni ettevotete aktsiaid. Valdusiihing on
Rootsi ettevotete If P&C Insurance Ltd ja If Livforsikring AB, Soome ettevotte If P&C Insurance
Company Ltd ja Eesti ettevotte If P&C Insurance AS omanik. If tegutseb Taanis, Norras ja Litis ning
osaliselt ka Soomes filiaalide kaudu. Lisaks Pohjamaade filiaalidele on If P&C Insurance Ltd asutanud
filiaalid Saksamaal, Prantsusmaal, Hollandis ja Uhendkuningriigis.

Valdustiihing on ka Kopenhaagenis, Taanis asuva If IT Services A/S omanik, mille tilesandeks on osta
IT teenuseid Ifi kontserni ettevotetele Pohjamaades ja Baltikumis.

If P&C Insurance Holding Ltd (publ) on Soomes registreeritud ettevotte Sampo Plc 100% tlitarettevéte.

Suhted Sampoga

Sampo Plc asub Helsingis, Soomes. Ettevotte peamiseks tegevuseks on aktsiate ja kinnisvara omamine
ja haldamine ning viirtpaberitega kauplemine ja muu investeerimistegevus. Sampo Plc haldab ettevotte
investeerimisvarasid. Osutatud teenuste eest tasutakse fikseeritud teenustasu vastavalt hallatavate
investeerimisvarade turuviirtusele.

Ettevote on sdlminud lepingu teenuste turustamiseks ja miitimiseks Sampo tiitarettevottega
Mandatum Life Insurance Baltic SE. Teenuse eest makstakse vahendustasu.

Suhted Nordeaga

Nordea on Sampo sidusettevote ning seega ka Ifi seotud ettevote. Nordea miitib Ifi kahjukindlustuse
teenuseid Rootsis, Soomes ja Balti riikides. Teenuse eest makstakse vahendustasu. Nordea on ettevotte
panganduspartner. S6lmitud on lepingud pangakontode haldamiseks ning seonduvate teenuste
osutamiseks. Varahaldustegevuse raames investeerib ettevote Nordea Grupi ettevotete poolt
emiteeritud ujuva intressimiiraga volakirjadesse ja hoiustesse.
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Muud seotud osapooled
Seotud osapoolteks loetakse ettevotte aktsionidre, tootajaid, juhatuse ja noukogu litkmeid, nende
lahisugulasi ja muid isikuid, kelle tile eeltoodud isikutel on oluline maju.

2. Tehingud juhatuse ja néukogu lilkkmetega

Juhatuse liikkmetele on makstud 2016. aastal mitmesuguseid tasusid koos sotsiaalmaksuga 1 523 tuhat
eurot (2015: 1 294 tuhat eurot). Aruandeperioodil juhatuse liikmetele lahkumishiivitisi ei makstud
(2015: 0 eurot). Vastavalt juhatuse liikmetega s6lmitud lepingutele tuleb lepingu 16petamisel lahkumis-
hiivitist maksta kuni 12 kuud. Noukogu litkmed tasusid ei ole saanud 2015-2016. aastal. Juhatuse
litkmetega on aruandeperioodil sélmitud kindlustuslepinguid summas 11 tuhat eurot (2015: 12 tuhat
eurot).

Juhatuse esimehe ja teiste juhatuse liikmete to6tasu aruandeperioodil koosneb pohitasust,
tulemustasust ja osalusest pikaajalises boonusprogrammis. Juhatuse esimehele ja teistele juhatuse
liikkmetele makstava tulemustasu osakaal ei tileta 30% pohitasust. Tulemustasu maksmise aluseks
on ettevotte ja If Grupi majandustulemused (mdddetuna kombineeritud suhte, kogutud
kindlustusmaksete ja tegevuskasumi niol) ning personaalsete todalaste eesmarkide tditmine.

3. Muud tehingud seotud osapooltega teiste kontserni kuuluvate ettevotetega

3.1. Ettevottel on solmitud edasikindlustuse lepingud - If P&C Insurance Ltd (Rootsi) ja
If P&C Insurance Company Ltd (Soome).

Arvestatud edasi- Saadud hiivitised

kindlustuse preemiad ja komisjonitasud
Tuhandetes eurodes 2016 2015 2016 2015
If P&C Insurance Ltd
(Rootsi) 1514 1994 1 1099
If P&C Insurance Company Ltd
(Soome) 204 37 16 3
Kokku 1718 2031 27 1102

Nimetatud tehingutest seisuga 31.12.2016 ja 31.12.2015 on ndudeid ja kohustusi jargnevalt:

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Noéuded

If P&C Insurance Ltd (Rootsi) - 1
Kohustused

If P&C Insurance Ltd (Rootsi) 498 682
If P&C Insurance Company Ltd (Soome) 38 -

Kokku 536 682
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3.2. Ettevote on ostnud ja osutanud muid teenuseid teistele kontserni kuuluvatele ja seotud
ettevotetele jargmiselt:

Ostetud teenused Miidud teenused
Tuhandetes eurodes 2016 2015 2016 2015
Mandatum Life Insurance Baltic SE - - 18 16
Nordea Grupi ettevétted 262 455 578 559
If P&C Insurance Ltd (Rootsi) 1 - 140 144
Sampo Plc 493 463 - -
If IT Services A/S 394 97 7 24
Support Services AS ) 1 45 36
Kokku 1160 1016 788 779

Nimetatud tehingutest on seisuga 31.12.2016 ja 31.12.2015 nduded ja kohustused jargmised:

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
No6uded

Nordea Grupi ettevétted 65 48
If P&C Insurance Ltd (Rootsi) 13 36
Support Services AS 1 1
Kokku 79 85
Kohustused

Mandatum Life Insurance Baltic SE 2 -
Nordea Grupi ettevdtted 20 21
Sampo Plc 126 120
If P&C Insurance Ltd (Rootsi) 7 -
Kokku 155 141

3.3. Ettevote on soetanud finantsvarasid ja teeninud tulu investeeringutest jirgmise seotud
ettevotte poolt:

Tuhandetes eurodes 31.12.2016 31.12.2015
Finantsvarad

Nordea Grupi ettevétted 22 002 34532
Tuhandetes eurodes 2016 2015

Tulu/kulu investeeringutest
Nordea Grupi ettevotted 12 32
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

If P&C Insurance aktsiondridele

Arvamus

Oleme auditeerinud If P&C Insurance AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet
seisuga 31. detsember 2016 ning eeltoodud kuupéeval Idppenud majandusaasta koondkasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet, rahavoogude aruannet ja raamatupidamise aastaaruande lisasid ning
aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt

If P&C Insurance AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2016 ning sellel kuupdeval I6ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu
vOetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi I&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt
nendele standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,, Vandeaudiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevéttest s6ltumatud kooskdlas kutseliste
arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt
eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hGima
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest v&i meie poolt auditi kdigus
saadud teadmistest v&i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vdarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning Giglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt ning sellise
sisekontrollisiisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks raamatupidamise aastaaruande
korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevotte suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevotte
likvideerida voi tegevuse IGpetada vai tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Gilesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi lile jérelevalve
teostamise eest.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vOi veast tulenevate oluliste vdarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. P6hjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise
eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kdigus alati
avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib
pohjendatult eeldada, et need voivad Gksikult voi koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sdilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

° teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise
vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva
olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vadrkajastamise puhul, sest
pettus vGib tdhendada salakokkulepet, volisimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrolli eiramist;

° omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

° hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega

seoses avalikustatud info pOhjendatust;

° teeme jdrelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse
kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste voi
tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvadrset kahtlust ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt
tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tdhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i
kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad
vandeaudiitori aruande kuupdevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voi tingimused
vOivad siiski kahjustada ettevdtte suutlikkust jatkata jatkuvalt tequtsevana;

° hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja
siindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse
ning markimisvadarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete
puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Tallinn, 23. veebruar 2017

eeee—— o
Olesia Abramova Tiina Leif
Vandeaudiitori number 561 Vandeaudiitori number 441

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevotja tegevusloa number 58

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Jaotuskélblik kasum vastavalt finantsseisundi aruandele on:

eelmiste perioodide edasikantud kasum 106 003 719 eurot
2016. aasta majandusaasta puhaskasum 13 588 788 eurot
Kokku jaotuskolblik kasum seisuga 31.12.2016: 119 592 507 eurot

Juhatus teeb ettepaneku:

jaotada dividendina ainuaktsionarile 3800 000 eurot
jatta jaotamata 115792 507 eurot
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ALLKIRJAD 2016. AASTA MAJANDUSAASTA ARUANDELE

If P&C Insurance AS-i juhatus on koostanud 2016. aasta tegevusaruande ja
raamatupidamise aastaaruande.

Allkirjad:
r
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F 7 & XL, &
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