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Seletuskiri
If P&C Insurance AS (edaspidi „ettevõte“ või „If“) on täielikult If P&C Insurance Holding Ltd (publ) tütarettevõte. If P&C Insurance 
Holding Ltd (publ) on Põhjamaade juhtiv vara- ja kahjukindlustuskontserni emaettevõtja, mille omanik on Soome ettevõte Sampo 
plc. Sampo plc on noteeritud Helsingi, Stockholmi ja Kopenhageni börsil. Sampo grupi moodustavad emaettevõte Sampo plc ja 
selle tütarettevõtted If P&C Insurance Holding Ltd (publ) ja Hastings Group Ltd.

If on pakkunud kahjukindlustust Baltimaade turul nii era- kui ka äriklientidele alates 1992. aastast. Ifil on Baltimaades ligikaudu 
394 000 klienti ja If on Eestis üks juhtivaid kahjukindlusseltse ning Lätis ja Leedus kahjukäsitlusseltside esiviisikus. Ifi tooted 
hõlmavad vara-, vastutus-, sõiduki-, liiklus-, mere-, transpordi- ning õnnetusjuhtumi- ja tervisekindlustust.

Ettevõte on registreeritud Eestis ning tegutseb filiaalide kaudu ka Lätis ja Leedus. Ettevõtte praegune struktuur võimaldab 
tõhusat tegevust kogu Balti regioonis. Osa ärifunktsioone on kolme riigi peale ühised.

Käesolev vahearuanne sisaldab If P&C Insurance AS Eesti üksuse finantsnäitajaid koos Läti ja Leedu filiaalidega.

2025. aasta jaanuar - september majandustegevuse tulemused
Puhaskasum on eelneva aasta sama perioodiga võrreldes märkimisväärselt kasvanud, jõudes tasemele 34,4 miljonit eurot (2024 
9 kuud: 26,2 miljonit eurot). Kindlustustegevuse tulemus oli 33,2 miljonit eurot (2024 9 kuud: 22,3 miljonit eurot), saavutades 
kombineeritud suhtarvu 81,7% (2024 9 kuud: 87,5%).

Tulu kindlustustegevusest bruto

Bruto tulu kindlustustegevusest kasvas 2,5%, moodustades aruandeperioodil 187,4 miljonit eurot (2024 9 kuud: 182,9 miljonit 
eurot). 
Kasv oli tingitud sellest, et ettevõttel õnnestus leida uusi kliente ja pikendada olemasolevate klientide lepinguid nii suurklientide, 
eraklientide kui ka väikeste ja keskmise suurusega äriklientide segmendis. 

Kulud kindlustustegevusest

Esinenud kahjunõuded koos kahjukäsitluskuludega, moodustasid 112,1 miljonit eurot (2024 9 kuud: 116,5 miljonit eurot). 
Kahjusuhe oli 58,9% (2024 9 kuud: 64,4%). Muutus oli peamiselt tingitud madalamatest kahjunõuetega seotud kuludest.

Pidev efektiivsuse tõstmine ja range kulude kontroll koos kliendisuhtluse protsesside digitaliseerimise ja automatiseerimisega 
vähendasid kulu suhtarvu 22,8% tasemele (2024 9 kuud: 23,1%). 

Tegevuskulud ilma kahjukäsitluskuludeta olid eelmise aasta tasemel: 41,6 miljonit eurot (2024 9 kuud: 41,3 miljonit eurot).

Investeerimistulemused

Finantsinvesteeringute väärtus oli 30.09.2025 seisuga 366,0 miljonit eurot (31.12.2024: 345,8 miljonit eurot).

Turu volatiilsus püsis kolmandas kvartalis kõrgena poliitiliste ootuste muutumise ning jätkuva geopoliitilise ja kaubandusega 
seotud ebakindluse tõttu. Kvartali alguses muutusid turud veendunumaks, et Föderaalreserv valmistub intressimäärasid 
alandama, ning septembris toimus esimene 25 baaspunkti suurune alandamine 2025. aastal, mis aitas toetada riskantsete varade 
tootlust. Samal ajal hoidis Euroopa Keskpank intressimäärad muutumatuna. Investeerimisjärgu krediidimarginaalid jätkasid 
kitsenemist, varem sel aastal täheldatud marginaali laienemine on nüüd suures osas pöördunud. 

Kolmandas kvartalis lisasime portfelli 31,4 miljonit eurot investeerimisjärgu võlakirju keskmise tootlusega 3,28% ja keskmise 
tähtajaga 7,7 aastat. Sellest 11 miljonit eurot moodustasid AAA-reitinguga tagatud võlakirjad. Lühema tähtajaga võlakirjade müük 
6,2 miljonit eurot ja lunastamine 11,4 miljonit eurot tõid kvartali netovõlakirjainvesteeringud 13,8 miljoni euroni. Saime ka 9,0 
miljonit eurot kindlustustegevusest ja 1,8 miljonit eurot kupongidest. Rahavoog vähenes kvartali jooksul 2,9 miljoni euro võrra, mis 
langetas portfelli rahavoo osakaalu veidi, 5,0%lt teise kvartali lõpus 4,0%ni. 

Portfelli kestus suurenes kolmandas kvartalis 3,6-ni, võrreldes eelmise kvartali 3,3-ga. Jooksev tootlus tõusis 3,0%ni võrreldes 
teise kvartali 2,9%ga ja turuväärtuse tootlus tõusis 2,97%ni võrreldes 2,95%ga. Fikseeritud tuluga portfell andis kolmandas 
kvartalis stabiilse tootluse +0,9%, mida toetasid kitsamad krediidimarginaalid, mida osaliselt tasakaalustas intressimäärade 
tagasihoidlik tõus. See tõi aasta algusest saadud tootluse 2,9%ni. Absoluutarvudes oli fikseeritud tuluga portfelli tulemus kvartalis 
3,5 miljonit eurot ja aasta algusest 10,9 miljonit eurot. Pärast muude investeerimiskulude -0,1 miljoni euro arvessevõtmist oli 
portfelli tulemus aasta algusest 10,8 miljonit eurot, kusjuures üldine tootlus jäi muutumatuks. 

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal
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Inflatsioon on aeglustunud, kuid jääb piirkondade lõikes ebaühtlaseks, ning keskpankade poliitilised signaalid mõjutavad jätkuvalt 
intressimäärade lühiajalist volatiilsust. Krediidimarginaalide püsides kitsad, säilitame ettevaatliku lähenemise ja püüame ära 
kasutada intressimäärade volatiilsuse perioode, suurendades positsioone, kui aluseks olevad intressimäärad tõusevad. 

Kindlustuse finantstulud ja kulud

Negatiivne neto kindlustuse finantstulemus on peamiselt tingitud diskonteerimismäära muutustest.

Töötajate arv

30. september 2025 seisuga oli täiskohaga töötajate arv 589 (31. detsember 2024 seisuga 614).

If P&C Insurance AS ja tema filiaalide olulisemad tegevused
2025. aasta kolmandas kvartalis keskendus If P&C Insurance AS oma tegevuses jätkuvalt uuenduslikele kindlustuslahendustele, 
töötajate heaolule ja kogukondliku mõju suurendamisele kõigis kolmes Balti riigis. 

Eestis pälvis If Kindlustus Sotsiaalministeeriumi pere- ja töötajasõbraliku organisatsiooni algmärgise, kinnitades ettevõtte 
pühendumust hoolivale ja paindlikule töökeskkonnale. Töötajate kaasamist ja liikumisrõõmu väärtustati ka spordi kaudu – 
rekordiliselt 101 Ifi töötajat osales septembris Tallinna maratonil. Lisaks olid fookuses kaskokindlustuse tormikaitse kampaania 
ning lemmikloomakindlustuse teadlikkuse tõstmine. 

Lätis tõusis esile mitmeid ühiskondliku mõju ja valdkondlikke teemasid. Septembri alguses toimus koerte kogukonnaüritus, kus Ifi 
lemmikloomatoodete juht osales aruteludes loomade heaolu teemadel. Samuti kuulutati välja “Latvia’s e-car 2025/26” konkursi 
võitjad, kus Ifi sõidukikahjude valdkonnajuht andis üle Aasta Pereauto auhinna. 

Leedus olid kvartali peamisteks fookusteemadeks lemmikloomakindlustuse ja tööandjabrändingu kommunikatsioon, sealhulgas 
Corgi Race üritus ning HR Week, kus rõhutati tervisekindlustuse rolli tööandja väärtuspakkumises. Samuti toodi esile 
nutiseadmete kindlustuse eelised ja käsitleti ilmastikuga seotud kahjusid. 

Need algatused peegeldavad Ifi jätkuvat suunda tugevdada oma rolli usaldusväärse ja hooliva kindlustuspartnerina kogu 
Baltikumis, ühendades innovatsiooni, vastutustundlikkuse ja inimkeskse mõtteviisi. 

Väljavaade
Prognooside kohaselt kasvab Balti kindlustusturg 2025. aastal mõõdukalt, mida toetavad majanduse järkjärguline elavnemine, 
inflatsiooni vähenemine ja madalamad intressimäärad. Kuigi olukord paraneb, jääb 2025. aasta eeldatavasti üleminekuaastaks, 
täielikku stabiilsust ei ole veel saavutatud. 
Jätkuvad piirkondlikud julgeolekuprobleemid ja muutuvad regulatiivsed raamistikud, sealhulgas maksusüsteemide muutused, 
mõjutavad jätkuvalt turu dünaamikat ja tarbijate käitumist. Lisaks sellele on oodata, et palgainflatsioon säilib kõrgena, kuna 
demograafiliste muutuste, tööjõu vananemise ja kõrgemate kuludega ELi riikide ettevõtete piiriülese tööhõive suurenemise 
tõttu suureneb kvalifitseeritud tööjõu puudus. Vaatamata nendele probleemidele on turg jätkuvalt paindlik ja kindlustusandjad 
näitavad kohanemisvõimet muutuvate tingimustega. 

Selles dünaamilises keskkonnas on vaja hinnakujundusstrateegiaid sageli ümber hinnata ja kohandada, et säilitada tasakaal 
riskijuhtimise ja kliendiväärtuse vahel. Eeldatakse, et kindlustuspoliiside ja klientide arvu kasv jääb 2025. aastal mõõdukaks, 
mis tuleneb peamiselt tarbijate muutuvast käitumisest ja kindlustustoodete nõudluse tagasihoidlikust kasvust, kusjuures 
ümberhindamine mängib teisejärgulist rolli. 

Samal ajal toimub üha suurem nihe keskkonnasõbralike ja sotsiaalselt vastutustundlike toodete suunas, mis on tarbijate 
seas pidevalt populaarsust kogumas. Jätkusuutlikkusele keskendumine mõjutab ostuotsuseid, mis peegeldab laiemaid turu-
suundumusi. Ifil on hea positsioon, et navigeerida selles muutuvas dünaamikas ja reageerida tõhusalt tarbijate muutuvatele 
ootustele. 

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal

Meie investeerimisstrateegia jääb samaks, keskendudes jätkuvalt kõrge kvaliteediga krediidile. Kuigi turutingimused paranesid 
kvartali jooksul, püsivad riskid seoses geopoliitika, ülemaailmsete kaubanduspinge ja laiemate makromajanduslike väljavaadetega. 
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Olulised finantsnäitajad

Tuhandetes eurodes 2025
jaan-sept

2024
jaan-sept

2024
jaan-dets

Tulude ja kuludega seotud teave

Tulu kindlustustegevusest, bruto 187 426 182 934 244 974

Edasikindlustusmaksete kulu -5 436 -4 174 -5 526

Kulud kindlustustegevusest, esinenud kahjunõuded -112 070 -116 524 -153 615

Kulud kindlustustegevusest, tegevuskulud -41 562 -41 339 -55 828

Esinenud kahjunõuded, edasikindlustuse osa 4 872 1 397 1 038

Kindlustustegevuse tulemus 33 230 22 294 31 043

Tulem investeerimistegevusest 10 783 14 282 17 698

Kindlustuse finantstulu või -kulu (-) -893 -4 656 -5 965

Tulem finantstegevusest 9 890 9 625 11 733

Aruandeperioodi puhaskasum 34 370 26 233 36 559

Teave majandusliku seisundi kohta
Finantsinvesteeringud 366 025 332 954 345 829

Kindlustusest tulenevad kohustised 231 290 223 464 223 923

Omakapital 159 781 145 424 155 751

Suhtarvud

Kahju suhtarv1 58,9% 64,4% 63,7%

Kulu suhtarv2 22,8% 23,1% 23,3%

Kombineeritud suhtarv³ 81,7% 87,5% 87,0%

Tulu investeeringutest kokku4 4,0% 5,7% 5,2%

Üldiselt on Balti kindlustusturg 2025. aastal stabiilselt kasvamas, mida toetavad tarbijate arenevad eelistused, mõõdukas 
nõudluse kasv ja vajadus strateegilise kohanemisvõime järele majanduslike kõikumiste, geopoliitilise ebakindluse ja 
laiemate sotsiaal-majanduslike suundumuste tingimustes. Kooskõlas üldiste turusuundumustega peaks If säilitama 2025. 
aastal kindlustusmaksete kasvu ning on jätkuvalt täielikult valmis tagama äritegevuse järjepidevuse, säilitades samal ajal 
klienditeeninduse kõrged standardid.
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¹ Kahju suhtarv

² Kulu suhtarv

³ Kombineeritud suhtarv

4 Tulu investeeringutest kokku (aasta põhiselt)  

Esinenud kahjunõuded, netona edasikindlustusest
Tulu kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest

Kulud kindlustustegevusest, tegevuskulud
Tulu kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest

Kahju suhtarv + Kulu suhtarv

Tulem investeerimistegevusest 
Finantsinvesteeringute kaalutud keskmine maht aruandeperioodil

 

Finantsnäitajate valemid:
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Kasumiaruanne 3. kvartal

Tuhandetes eurodes
2025 

3. kvartal  
2024 

3. kvartal  

Tulu kindlustustegevusest, bruto 63 880 62 527

Edasikindlustusmaksete kulu -1 907 -1 366

Kulud kindlustustegevusest -53 474 -52 719

     Esinenud kahjunõuded -39 233 -38 792

    Tegevuskulud -14 241 -13 927

Esinenud kahjunõuded, edasikindlustuse osa 1 382 -620

Kindlustustegevuse tulemus 9 881 7 822

Muu tulu/kulu 20 51

Muud teenused kokku 20 51

Tulem investeerimistegevusest 3 413 9 005

     Tulu investeeringutelt 2 768 2 580

     Väärtuse muutus 745 6 520

     Portfelli haldamisega seotud kulud -100 -95

Kindlustuse finantstulud või kulud, netona -438 -3 526

      Kindlustuslepingud  -476 -3 656

      Edasikindlustuslepingud 38 130

Tulem finantstegevusest 2 975 5 479

Maksueelne kasum 12 876 13 352

Tulumaks -539 -508

Aruandeperioodi puhaskasum 12 337 12 844

 

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal
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Kasumiaruanne jaanuar - september

Tuhandetes eurodes
2025 

jaan-sept  
2024 

jaan-sept  

Tulu kindlustustegevusest, bruto 187 426 182 934

Edasikindlustusmaksete kulu -5 436 -4 174

Kulud kindlustustegevusest -153 632 -157 863

     Esinenud kahjunõuded -112 070 -116 524

    Tegevuskulud -41 562 -41 339

Esinenud kahjunõuded, edasikindlustuse osa 4 872 1 397

Kindlustustegevuse tulemus 33 230 22 294

Muu tulu/kulu 58 100

Muud teenused kokku 58 100

Tulem investeerimistegevusest 10 783 14 282

     Tulu investeeringutelt 8 253 7 240

     Väärtuse muutus 2 841 7 322

     Portfelli haldamisega seotud kulud -311 -280

Kindlustuse finantstulud või kulud, netona -893 -4 656

      Kindlustuslepingud  -1 016 -4 863

      Edasikindlustuslepingud 123 207

Tulem finantstegevusest 9 890 9 626

Maksueelne kasum 43 178 32 020

Tulumaks -8 808 -5 787

Aruandeperioodi puhaskasum 34 370 26 233

 

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal
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Annual Financial Statements 

Tuhandetes eurodes Lisa 30.09.2025 31.12.2024

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 37 125 42 670

Investeerimisvarad 366 025 345 829

     Muud finantsinvesteeringud 2 361 199 341 998

     Kogunenud intressitulu 4 826 3 831

Nõuded 4 174 3 972

Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 982 1 037

Edasikindlustuse varad 9 490 5 696

     Kohustised tuleviku väljamakseteks, edasikindlustuse osa -984 -1  753

     Rahuldamata nõuete eraldis, edasikindlustuse osa 10 474 7 449

Muud varad 2 853 3 639

Materiaalne põhivara 2 853 3 639

Varad kokku 420 649 402 843

Finantsseisundi aruanne

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal

KOHUSTISED, ERALDISED JA OMAKAPITAL

Kohustised 22 013 14 763

     Muud kohustised 19 970 12 062

     Rendikohustised 2 043 2 701

Edasilükkunud tulumaksu kohustis 38 41

Viitvõlad ja ettemakstud tulud 7 527 8 365

Kindlustustegevuse kohustised 231 290 223 923

      Kohustised tuleviku väljamakseteks 52 343 47 743

      Rahuldamata nõuete eraldis 178 947 176 180

Omakapital 159 781 155 751

Aktsiakapital 6 391 6 391

Aažio 3 679 3 679

Kohustuslik reservkapital 2 362 2 362

Jaotamata kasum 112 979 106 760

Aruandeperioodi puhaskasum 34 370 36 559

Omakapital, eraldised ja kohustised kokku 420 649 402 843
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Tuhandetes eurodes
Aktsia- 
kapital Aažio

Kohustuslik
reserv- 
kapital

Eelmiste
perioodide
jaotamata

kasum

Aruande-
perioodi

puhaskasum
Omakapital   

kokku      
Omakapital 2024. aasta alguses 6 391 3 679 2 362 135 460 - 147 892

Makstud dividendid - - - -28 700 - -28 700

Aruandeperioodi puhaskasum - - - - 36 559 36 559

Omakapital 31.12.2024 seisuga 6 391 3 679 2 362 106 760 36 559 155 751

Omakapital 2025. aasta alguses 6 391 3 679 2 362 143 319 - 155 751

Makstud dividendid - - - -30 340 - -30 340

Aruandeperioodi puhaskasum - - - - 34 370 34 370

Omakapital 30.09.2025 seisuga 6 391 3 679 2 362 112 979 34 370 159 781

Omakapitali muutuste aruanne 

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal
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Rahavoogude aruanne

Tuhandetes eurodes
2025 

jaan-sept
 2024

jaan-sept

RAHAVOOD ÄRITEGEVUSEST

Rahavood kindlustustegevusest

Laekunud kindlustusmaksed 191 619 185 446

Tasutud edasikindlustusmaksed -6 605 -4 321

Makstud kahjud -110 396 -110 432

Laekunud edasikindlustusmaksed 1 767 59

Tegevuskulud -40 979 -40 065

Kokku 35 406 30 687

Rahavood varahaldusest

Laekunud intressid 7 064 6 853

Makstud intressid -53 -48

Investeeringud võlakirjadesse ja muudesse intressikandvatesse väärtpaberitesse -150 437 -65 578

Laekumised võlakirjade ja muude intressikandvate väärtpaberite müügist 141 304 81 404

Kokku -2 122 22 631

Makstud tulumaks -7 795 -9 061

KOKKU RAHAVOOD ÄRITEGEVUSEST -7 795 -9 061

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST

Makstud dividendid -30 340 -28 700

Rendikohustiste tagasimaksed -695 -758

KOKKU RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST -31 035 -29 458

Aruandeperioodi rahavood -5 545 14 799

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 42 670 29 610

Aruandeperioodi rahavood 5 545 -14 799

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi lõpul 37 125 44 408

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal



13

Annual Financial Statements 

Lisad vahearuande juurde
Lisa 1. Arvestuspõhimõtted

1. Koostamise alused

Käesolev vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardi IAS 34 „Interim Financial Reporting” 
nõuetega lühendatud vahearuannete kohta (condensed Interim financial statements).

If P&C Insurance AS 31.12.2024 lõppenud majandusaasta aastaaruanne on koostatud kooskõlas Rahvusvaheliste 
Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tõlgenduste Komitee (IFRIC) poolt välja antud 
tõlgendustega, mis on vastu võetud Euroopa Liidu poolt. Kohaldatavaid standardeid ja tõlgendusi on kirjeldatud ettevõtte 2024. 
aasta raamatupidamisaruande arvestusmeetodites. Raamatupidamisaruanded on kättesaadavad ettevõtte veebisaidil www.if.ee.

Vahearuandes on ettevõte rakendanud samu arvestuspõhimõtteid kui majandusaasta aruandes 2024.

Vahearuande tabelite ja aruannete kogusummad ei pruugi ümardamise tõttu alati ühilduda. Eesmärk on, et iga kirje vastaks 
allikale, ja seetõttu võivad kogusummades tekkida ümardamisest tingitud erinevused.

Vahearuanne 2025. aasta 3. kvartal
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Finantsvarade õiglase väärtuse hierarhia määramine

2025 2024

30. sept 31. dets

Tuhandetes
eurodes

Tase 1 Tase 2
Õiglane 
väärtus 

kokku
Tase 1 Tase 2

Õiglane 
väärtus 

kokku

Finantsvarad õiglases väärtuses  
muutustega läbi kasumi ja kahjumi

Võlakirjad ja muud intressikandvad 
väärtpaberid 344 497 21 528 366 025 297 965 47 864 345 829

Finantsvarad õiglases väärtuses kokku 344 703 21 528 366 025 297 965 47 864 345 829

Lisa 2. Finantsinvesteeringud IFRS 9

Finantsvarade kajastamine sõltub nende klassifitseerimisest. Järgnevalt on esitatud varad ja kohustised IFRS 9 kohase liigituse 
järgi. 

Tuhandetes
eurodes

Soetus-  
maksumus 

2025               
30. sept

Õiglane 
väärtus 

2025        
30. sept

Bilansiline 
väärtus        

2025               
30. sept

Soetus- 
maksumus               

2024                            
31. dets

Õiglane  
väärtus 

2024    
31. dets

Bilansiline 
väätus            
2024                 

31. dets

Finantsvarad õiglases väärtuses  
muutustega läbi kasumi ja kahjumi 

Võlakirjad ja muud  
intressikandvad väärtpaberid 361 199 366 025 366 025 341 785 345 829 345 829

Finantsinvesteeringud õiglases 
väärtuses kokku 361 199 366 025 366 025         341 785 345 829          345 829

Õiglane väärtus näidatakse vaid avalikustamise eesmärgil. Õiglases väärtuses mõõdetud finantsinstrumendid on jagatud kolmele 
hierarhiatasemele sõltuvalt nende likviidsusest ja hindamismeetoditest.


