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Seletuskiri
If P&C Insurance AS (edaspidi „ettevõte“ või „If“) on täielikult If P&C Insurance Holding Ltd (publ) tütarettevõte. If P&C Insurance 
Holding Ltd (publ) on Põhjamaade juhtiv vara- ja kahjukindlustuskontserni emaettevõtja, mille omanik on Soome ettevõte Sampo 
plc. Sampo plc on noteeritud Helsingi, Stockholmi ja Kopenhageni börsil. Sampo grupi moodustavad emaettevõte Sampo plc ja 
selle tütarettevõtted If P&C Insurance Holding Ltd (publ) ja Hastings Group Ltd.

If on pakkunud kahjukindlustust Baltimaade turul nii era- kui ka äriklientidele alates 1992. aastast. Ifil on Baltimaades ligikaudu 
383 000 klienti ja If on Eestis üks juhtivaid kahjukindlusseltse ning Lätis ja Leedus kahjukäsitlusseltside esiviisikus. Ifi tooted 
hõlmavad vara-, vastutus-, sõiduki-, liiklus-, mere-, transpordi- ning õnnetusjuhtumi- ja tervisekindlustust.

Ettevõte on registreeritud Eestis ning tegutseb filiaalide kaudu ka Lätis ja Leedus. Ettevõtte praegune struktuur võimaldab 
tõhusat tegevust kogu Balti regioonis. Osa ärifunktsioone on kolme riigi peale ühised.

Käesolev vahearuanne sisaldab If P&C Insurance AS Eesti üksuse finantsnäitajaid koos Läti ja Leedu filiaalidega.

2026. aasta jaanuar - märts majandustegevuse tulemused
Puhaskasum on eelneva aasta sama perioodiga võrreldes märkimisväärselt väiksem, 3,8 miljonit eurot (2025 3 kuud: 11,6 miljonit 
eurot). Kindlustustegevuse tulemus oli 6,6 miljonit eurot (2025 3 kuud: 10,3 miljonit eurot), saavutades kombineeritud suhtarvu 
89,0% (2025 3 kuud: 82,6%).

Tulu kindlustustegevusest bruto

Bruto tulu kindlustustegevusest kasvas 1,0%, moodustades aruandeperioodil 61,4 miljonit eurot (2025 3 kuud: 60,8 miljonit eurot). 
Kasv oli tingitud sellest, et ettevõttel õnnestus leida uusi kliente ja pikendada olemasolevate klientide lepinguid nii suurklientide, 
eraklientide kui ka väikeste ja keskmise suurusega äriklientide segmendis. 

Kulud kindlustustegevusest

Esinenud kahjunõuded koos kahjukäsitluskuludega, moodustasid 38,4 miljonit eurot (2025 3 kuud: 38,0 miljonit eurot). Kahjusuhe 
oli 66,7% (2025 3 kuud: 60,3%). Muutus oli peamiselt tingitud madalamatest suurte kahjunõuetega seotud kuludest.

Pidev efektiivsuse tõstmine ja range kulude kontroll koos kliendisuhtluse protsesside digitaliseerimise ja automatiseerimisega 
aitasid hoida kulu suhtarvu stabiilsena tasemel 22,3% (2025 3 kuud: 22,3%).

Tegevuskulud ilma kahjukäsitluskuludeta püsisid eelmise aasta tasemel: 13,3 miljonit eurot (2025 3 kuud: 13,2 miljonit eurot). 

Investeerimistulemused

Finantsinvesteeringute väärtus oli 31.03.2026 seisuga 365,9 miljonit eurot (31.12.2025: 369,0 miljonit eurot).

2026. aasta esimene kvartal algas tugevalt: krediidimarginaalid olid madalad, investeerimisjärgu võlakirjade nõudlus tugev ja 
esmaturud aktiivsed. Veebruari jooksul suurenes volatiilsus järk-järgult, kuna turud hakkasid üha enam muretsema geopoliitiliste 
pingete, kaubanduspoliitilise ebakindluse ja ülemaailmsete majanduskasvu väljavaadete pärast. Märts oli märkimisväärselt 
keerulisem. Lähis-Ida olukorra eskaleerumine tõi kaasa naftahinna tõusu, inflatsioonimurede suurenemise ja keskpankade 
ootuste ümberhindamise. Baasintressimäärad tõusid ja krediidimarginaalid laienesid, kuigi investeerimisjärgu võlakirjad pidasid 
võrreldes teiste riskivaradega suhteliselt hästi vastu. 

Esimeses kvartalis lisasime portfelli 16,8 miljonit eurot investeerimisjärgu võlakirju keskmise tootlusega 3,52% ja keskmise 
tähtajaga 6,2 aastat. 5,0 miljoni euro suurune võlakirjade müük ja 19,1 miljoni euro suurune lunastamine tõid kvartali 
jooksul kaasa 7,3 miljoni euro suuruse võlakirjade netoväljavoolu. Samal ajal investeerisime 9,9 miljonit eurot lühiajalistesse 
diskontovõlakirjadesse, mis tõi portfelli koguinvesteeringute netosumma 2,6 miljoni euroni. Kvartali jooksul saime ka 5,0 miljonit 
eurot eraldisi kindlustustegevusest ja 3,6 miljonit eurot kupongitulu. Kvartali jooksul suurenes sularaha positsioon 6,1 miljoni 
euro võrra, tõstes portfelli sularaha osakaalu 8,1%-ni võrreldes 6,6%-ga 2025. aasta 4. kvartali lõpus. See kasv oli kooskõlas meie 
likviidsusplaaniga enne aprilli lõpus toimuvat dividendimakset. 

Portfelli kestus püsis esimeses kvartalis muutumatuna 3,3 aasta tasemel. Jooksev tootlus jäi üldjoontes samaks (3,0%), samas kui 
turuväärtusel arvutatud tootlus tõusis märkimisväärsemalt, tõustes eelmise kvartali 3,0% tasemelt 3,4%ni, peegeldades kvartali 
jooksul toimunud hindade ümberhindamist võlakirjaturgudel.  

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Fikseeritud tuluga portfell andis 1. kvartalis tootlust -0,5%, kuna tulemust mõjutasid negatiivselt kõrgemad alusintressimäärad 
ja mõnevõrra laienenud krediidimarginaalid. Absoluutarvudes oli kvartali fikseeritud tuluga portfelli tulemus -2,0 miljonit eurot. 
Pärast 0,1 miljoni euro suuruste muude investeerimiskulude arvestamist oli portfelli kvartali kogutulemus -2,1 miljonit eurot, mis 
vastab tootlusele -0,5%. 

Meie investeerimisstrateegia keskendub endiselt kvaliteetsetele emitentidele ja tasakaalustatud riskiprofiili säilitamisele. 
Kuigi vahemikud on märtsi volatiilsuse järel mõnevõrra atraktiivsemad, on hinnangud ajaloolises perspektiivis suhteliselt 
madalad. Seetõttu oleme positsioonide suurendamisel endiselt valikulised ja seame portfellis jätkuvalt esikohale likviidsuse 
ja vastupidavuse. Samal ajal on üldine tootluse tase viimaste aastatega võrreldes endiselt atraktiivne tänu kõrgemale 
baasintressimäärale. Eeldame, et turu volatiilsus jääb lähiajal kõrgena, arvestades jätkuvat geopoliitilist ebakindlust ja 
muutuvaid ootusi keskpankade poliitika suhtes, ning oleme valmis turu nõrkuse perioodidel positsioone valikuliselt suurendama. 

Kindlustuse finantstulud ja kulud

Negatiivne neto kindlustuse finantstulemus on peamiselt tingitud diskonteerimismäära muutustest.

Töötajate arv

31. märts 2026 seisuga oli täiskohaga töötajate arv 596 (31. detsember 2025 seisuga 593).

If P&C Insurance AS ja tema filiaalide olulisemad tegevused
2026. aasta esimeses kvartalis jätkas If Baltikumis digitaalsete ja kliendikesksete kindlustuslahenduste pakkumist ja arendamist 
arendamist. Kvartali jooksul käivitatud algatused peegeldavad klientide kasvavaid ootusi paindlikkuse, mugavuse ja kestlikuma 
liikuvuse osas.

Eestis alustas If koostööd CityBeega, et pakkuda kaskokindlustuse klientidele sõiduki remondi ajaks paindlikku alternatiivi 
tavapärasele asendusautole. Lahendus võimaldab kasutada CityBee jagatud autosid krediidipõhiselt, pakkudes klientidele 
suuremat vabadust ja mugavust ning toetades kestlikumaid liikumisvalikuid linnakeskkonnas. 
Oluline fookus kvartalis oli ka digiarendus. Märtsis jõudis klientideni uuendatud If Mobile Baltics äpp, mis tõi kaasa parandused 
poliiside haldamises, ligipääsetavuses, digimüügi võimalustes ning rakenduse üldises kasutusmugavuses ja töökindluses. Uuendus 
toetab Ifi pikaajalist eesmärki arendada digitaalset kliendikogemust ja tugevdada klientide kaasatust.
Kvartali jooksul nõustas ja toetas If ka kliente, keda mõjutasid Lähis-Ida julgeolekuolukorrast tingitud reisitõrked. Klientidele 
pakuti abi reisikindlustuse kaitse, evakuatsiooni ning erakorraliste transpordi- ja majutuskuludega seotud küsimustes. 
Plaanipäraselt jätkus ka Ifi uue peakontori ehitus Tallinna Fahle kvartalis, mille valmimine on kavandatud 2026. aasta sügiseks. 

Kvartali jooksul paigaldati hoone fassaadile Ifi logo, mis annab Eesti esimesele puidust kõrghoonele äratuntava ilme juba enne 
valmimist. Tegemist on olulise verstapostiga teel uue peakontori ja kaasaegse töökeskkonna valmimise suunas. 
Aasta jätkudes keskendub If innovatsioonile, kliendikogemuse arendamisele ja kestlike lahenduste pakkumisele, mis vastavad 
klientide muutuvatele vajadustele.

Väljavaade
Prognooside kohaselt kasvab Balti kindlustusturg 2026. aastal stabiilselt ja mõõdukalt, mida toetavad majanduse elavnemine ja 
inflatsiooni stabiliseerumine, kusjuures nõudlus peamistes kindlustusliikides suureneb järk-järgult. 

Samal ajal jääb keskkond oma olemuselt volatiilseks, mida mõjutavad jätkuv geopoliitiline ebakindlus ja võimalikud energiaturu 
šokid. Kuigi inflatsioon on viimaste tippude tasemelt langemas, jääb see endiselt ajaloolisest tasemest kõrgemaks, ning pingelistel 
tööturgudel jätkuv palgakasv avaldab eeldatavasti jätkuvalt survet kahjude hüvitamise kuludele ja üldistele kuludele. 
Kasumlikkuse säilitamine nõuab aga jätkuvat kindlustuslepingute sõlmimise distsipliini, aktiivset portfelli juhtimist ja 
hinnakujunduse paindlikkust üha konkurentsitihedamal turul. Nõudluse kasv jääb eeldatavasti järkjärguliseks, samal ajal kui 
klientide ootused lihtsate, digitaalsete ja usaldusväärsete kindlustuslahenduste suhtes suurenevad. 

Selles keskkonnas on If heas positsioonis tagamaks järjepideva ja kasumliku kasvu, mida toetavad tugevad tehnilised võimekused, 
distsiplineeritud riskivalik ja selge keskendumine kulutõhususele. Ettevõte on jätkuvalt pühendunud tugeva tulemuslikkuse 
ja kõrge kliendirahulolu säilitamisele, kohanedes samal ajal proaktiivselt üha keerulisemaks ja dünaamilisemaks muutuva 
riskimaastikuga. 

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Olulised finantsnäitajad

Tuhandetes eurodes 2026
jaan-märts

2025
jaan-märts

2025
jaan-dets

Tulude ja kuludega seotud teave

Tulu kindlustustegevusest, bruto 61 415 60 810 250 583

Edasikindlustusmaksete kulu -1 918 -1 630 -7 377

Kulud kindlustustegevusest, esinenud kahjunõuded -38 394 -37 984 -150 955

Kulud kindlustustegevusest, tegevuskulud -13 265 -13 195 -56 632

Esinenud kahjunõuded, edasikindlustuse osa -1 277 2 323 4 332

Kindlustustegevuse tulemus 6 562 10 324 39 951

Tulem investeerimistegevusest -2 112 1 965 12 354

Kindlustuse finantstulu või -kulu (-) -95 665 -953

Tulem finantstegevusest -2 207 2 629 11 401

Aruandeperioodi puhaskasum 3 760 11 605 41 877

Teave majandusliku seisundi kohta
Finantsinvesteeringud 365 851 365 265 369 016

Kindlustusest tulenevad kohustised 233 930 221 746 232 813

Omakapital 171 048 167 356 167 288

Suhtarvud

Kahju suhtarv1 66,7% 60,3% 60,3%

Kulu suhtarv2 22,3% 22,3% 23,3%

Kombineeritud suhtarv³ 89,0% 82,6% 83,6%

Tulu investeeringutest kokku4 -2,3% 2,2% 3,5%
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¹ Kahju suhtarv

² Kulu suhtarv

³ Kombineeritud suhtarv

4 Tulu investeeringutest kokku (aasta põhiselt)  

Esinenud kahjunõuded, netona edasikindlustusest
Tulu kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest

Kulud kindlustustegevusest, tegevuskulud
Tulu kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest

Kahju suhtarv + Kulu suhtarv

Tulem investeerimistegevusest 
Finantsinvesteeringute kaalutud keskmine maht aruandeperioodil

 

Finantsnäitajate valemid:



8

Kasumiaruanne 1. kvartal

Tuhandetes eurodes
2026 

1. kvartal
2025 

1. kvartal  

Tulu kindlustustegevusest, bruto 61 415 60 810

Edasikindlustusmaksete kulu -1 918 -1 630

Kulud kindlustustegevusest -51 659 -51 179

     Esinenud kahjunõuded -38 394 -37 984

    Tegevuskulud -13 265 -13 195

Esinenud kahjunõuded, edasikindlustuse osa -1 277 2 323

Kindlustustegevuse tulemus 6 562 10 324

Muu tulu/kulu 11 16

Muud teenused kokku 11 16

Tulem investeerimistegevusest -2 112 1 965

     Tulu investeeringutelt 2 958 2 742

     Väärtuse muutus -4 965 -672

     Portfelli haldamisega seotud kulud -105 -105

Kindlustuse finantstulud või kulud, netona -95 665

      Kindlustuslepingud  -98 644

      Edasikindlustuslepingud 3 21

Tulem finantstegevusest -2 207 2 629

Maksueelne kasum 4 366 12 970

Tulumaks -606 -1 365

Aruandeperioodi puhaskasum 3 760 11 605

 

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Tuhandetes eurodes Lisa 31.03.2026 31.12.2025

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 52 548 42 977

Investeerimisvarad 365 851 369 016

     Muud finantsinvesteeringud 2 361 151 363 276

     Kogunenud intressitulu 4 700 5 741

Nõuded 4 452 4 190

Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 1 191 1 288

Edasikindlustuse varad 5 345 7 632

     Kohustised tuleviku väljamakseteks, edasikindlustuse osa -3 356 -2 315

     Rahuldamata nõuete eraldis, edasikindlustuse osa 8 701 9 948

Muud varad 2 390 2 659

Materiaalne põhivara 2 390 2 659

Varad kokku 431 777 427 763

Finantsseisundi aruanne

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal

KOHUSTISED, ERALDISED JA OMAKAPITAL

Kohustised 19 860 19 641

     Muud kohustised 18 262 17 836

     Rendikohustised 1 598 1 806

Edasilükkunud tulumaksu kohustis 106 96

Viitvõlad ja ettemakstud tulud 6 834 7 924

Kindlustustegevuse kohustised 233 930 232 813

      Kohustised tuleviku väljamakseteks 49 950 50 386

      Rahuldamata nõuete eraldis 183 980 182 426

Omakapital 171 048 167 288

Aktsiakapital 6 391 6 391

Aažio 3 679 3 679

Kohustuslik reservkapital 2 362 2 362

Jaotamata kasum 154 856 112 979

Aruandeperioodi puhaskasum 3 760 41 877

Omakapital, eraldised ja kohustised kokku 431 777 427 763
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Tuhandetes eurodes
Aktsia- 
kapital Aažio

Kohustuslik
reserv- 
kapital

Eelmiste
perioodide
jaotamata

kasum

Aruande-
perioodi

puhaskasum
Omakapital   

kokku      
Omakapital 2025. aasta alguses 6 391 3 679 2 362 143 319 - 155 751

Makstud dividendid - - - -30 340 - -30 340

Aruandeperioodi puhaskasum - - - - 41 877 41 877

Omakapital 31.12.2025 seisuga 6 391 3 679 2 362 112 979 41 877 167 288

Omakapital 2026. aasta alguses 6 391 3 679 2 362 154 856 - 167 288

Makstud dividendid - - - - - -

Aruandeperioodi puhaskasum - - - - 3 760 3 760

Omakapital 31.03.2026 seisuga 6 391 3 679 2 362 154 856 3 760 171 048

Omakapitali muutuste aruanne 

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Rahavoogude aruanne

Tuhandetes eurodes
2026 

jaan-märts
 2025

jaan-märts

RAHAVOOD ÄRITEGEVUSEST

Rahavood kindlustustegevusest

Laekunud kindlustusmaksed 57 527 60 821

Tasutud edasikindlustusmaksed -1 285 -651

Makstud kahjud -37 190 -39 824

Laekunud edasikindlustusmaksed 71 31

Tegevuskulud -10 679 -11 665

Kokku 8 443 8 713

Rahavood varahaldusest

Laekunud intressid 3 960 3 150

Makstud intressid -13 -19

Investeeringud võlakirjadesse ja muudesse intressikandvatesse väärtpaberitesse -34 724 -67 139

Laekumised võlakirjade ja muude intressikandvate väärtpaberite müügist 33 901 48 596

Kokku 3 124 -15 412

Makstud tulumaks -1 751 -1 189

KOKKU RAHAVOOD ÄRITEGEVUSEST -1 751 -1 189

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST

Rendikohustiste tagasimaksed -245 -228

KOKKU RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST -245 -228

Aruandeperioodi rahavood 9 571 -8 117

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 42 977 42 670

Aruandeperioodi rahavood 9 571 -8 117

Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi lõpul 52 548 34 553

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Lisad vahearuande juurde
Lisa 1. Arvestuspõhimõtted

1. Koostamise alused

Käesolev vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardi IAS 34 „Interim Financial Reporting” 
nõuetega lühendatud vahearuannete kohta (condensed Interim financial statements).

If P&C Insurance AS 31.12.2025 lõppenud majandusaasta aastaaruanne on koostatud kooskõlas Rahvusvaheliste 
Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tõlgenduste Komitee (IFRIC) poolt välja antud 
tõlgendustega, mis on vastu võetud Euroopa Liidu poolt. Kohaldatavaid standardeid ja tõlgendusi on kirjeldatud ettevõtte 2025. 
aasta raamatupidamisaruande arvestusmeetodites. Raamatupidamisaruanded on kättesaadavad ettevõtte veebisaidil www.if.ee.

Vahearuandes on ettevõte rakendanud samu arvestuspõhimõtteid kui majandusaasta aruandes 2025.

Vahearuande tabelite ja aruannete kogusummad ei pruugi ümardamise tõttu alati ühilduda. Eesmärk on, et iga kirje vastaks 
allikale, ja seetõttu võivad kogusummades tekkida ümardamisest tingitud erinevused.

Vahearuanne 2026. aasta 1. kvartal
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Finantsvarade õiglase väärtuse hierarhia määramine

2026 2025

31. märts 31. dets

Tuhandetes
eurodes

Tase 1 Tase 2
Õiglane 
väärtus 

kokku
Tase 1 Tase 2

Õiglane 
väärtus 

kokku

Finantsvarad õiglases väärtuses  
muutustega läbi kasumi ja kahjumi

Võlakirjad ja muud intressikandvad  
väärtpaberid

 
322 658

 
43 192

 
365 851

 
341 219

 
27 797

 
369 016

Finantsvarad õiglases väärtuses kokku 322 658 43 192 365 851 341 219 27 797 369 016

Lisa 2. Finantsinvesteeringud IFRS 9

Finantsvarade kajastamine sõltub nende klassifitseerimisest. Järgnevalt on esitatud varad ja kohustised IFRS 9 kohase liigituse 
järgi. 

Tuhandetes
eurodes

Soetus-  
maksumus  

2026               
31. märts

Õiglane 
väärtus 

2026        
31. märts

Bilansiline 
väärtus        

2026               
31. märts

Soetus- 
maksumus               

2025                            
31. dets

Õiglane  
väärtus 

2025               
31. dets

Bilansiline 
väätus            
2025                 

31. dets  

Finantsvarad õiglases väärtuses  
muutustega läbi kasumi ja kahjumi 

Võlakirjad ja muud  
intressikandvad väärtpaberid

 
364 254 365 851 365 851

 
361 477 369 016 369 016

Finantsinvesteeringud õiglases  
väärtuses kokku 364 254 365 851 365 851 361 477 369 016 369 016

Õiglane väärtus näidatakse vaid avalikustamise eesmärgil. Õiglases väärtuses mõõdetud finantsinstrumendid on jagatud kolmele 
hierarhiatasemele sõltuvalt nende likviidsusest ja hindamismeetoditest.


